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Zwischenlagebericht der Heidelberger Beteiligungsholding AG, Heidelberg, fiir das
erste Geschiftshalbjahr 2009 (01.01. - 30.06.2009)

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Nach den starken Riickgingen in den vergangenen Monaten soll die deutsche Wirtschaft in den
nachsten Monaten die Talsohle nach Expertenmeinung erreichen. Im Anschluss wird von einer
gewissen Erholung ausgegangen. Ein guter Teil der negativen wirtschaftlichen Entwicklungen diirfte
auf die Exportwirtschaft entfallen. Das Bruttoinlandsprodukt wird Fachkreisen zufolge im Jahr
2009 um geschatzte 4,5% zuriickgehen.

Das Bruttoinlandsprodukt war preis-, saison- und kalenderbereinigt um 0,3 % hoher als im ersten
Quartal 2009, wo noch ein Riickgang um 3,8 % im Vergleich zum Vorquartal verzeichnet wurde.
Ursachlich fiir die positive Wirtschaftsentwicklung im zweiten Quartal 2009 waren nach Angaben
des statistischen Bundesamtes die Konsumausgaben der privaten Haushalte und des Staates sowie
die Bauinvestitionen und der AuBenbeitrag. Negativ hat sich der Abbau von Lagerbestinden auf
das Bruttoinlandsprodukt ausgewirkt. Gegeniiber dem gleichen Quartal des Vorjahres sank das
preisbereinigte BIP um 7,1 %.

Die Zahl der Erwerbslosen stieg in der ersten Jahreshalfte in Deutschland an und lag zum
30.06.2009 bei 3,41 Mio., was einer Arbeitslosenquote von rd. 8,1 % entspricht. Im Vergleich zum
Vorjahresmonat ist dies ein Anstieg um 250.000 Erwerbslose.

Der DAX-30 schloss zum 30.06.2009 mit 4.808,64 Punkten. So hat der Deutsche Aktien Index
seit seinem Tief von 3.666 Punkten im Marz eine positivere wirtschaftliche Entwicklung bereits
vorweggenommen.

Nach einem stetigen Anstieg des Verbraucherpreisindex in den vergangenen Jahren, ist bei

Betrachtung der vergangenen |2 Monate eine Stagnation bei der Verbraucherpreisentwicklung zu
erkennen.

Bericht zur Ertrags-, Finanz- und Vermaogenslage

Die Gesellschaft entwickelte sich trotz der allgemein schwierigen konjunkturellen Lage im
Berichtszeitraum (01.01.-30.06.2009) bei einem Halbjahresiiberschuss von rd. 302 TEUR (Vorjahr:
rd. 350 TEUR) weiterhin positiv. Wie schon im ersten Geschiftshalbjahr 2008, trugen auch im
aktuellen Berichtszeitraum Zinsen und kurzfristige Kapitalmarktgeschafte im Wesentlichen zum
positiven Halbjahresergebnis bei.

Die Beta Systems Software AG, Berlin, erzielte im ersten Halbjahr 2009 eine deutliche Umsatz-
und Ergebnissteigerung in ihrem konstant starken Geschaftsfeld Infrastrukturgeschaft Data Center
Infrastructure (DCI) mit einem Umsatzzuwachs von 17,3% auf 20.000 TEUR (erstes Halbjahr
2008: 17.000 TEUR) sowie einer Ergebnisverbesserung von 15,9% auf 8.500 TEUR (erstes
Halbjahr 2008: 7.400 TEUR) und Line of Business Identity Management (IdM) mit einem
Umsatzzuwachs von 20,9% auf 5.200 TEUR (erstes Halbjahr 2008: 4.300 TEUR) sowie einem
Ergebnis von 200 TEUR (erstes Halbjahr 2008: 0 TEUR). Im Bereich Losungsgeschift fiir Banken
und Versicherungen (ECM) war im ersten Halbjahr 2009 hingegen eine starkere Volatilitait zu
spuren, die zu Auftragsverschiebungen in das zweite Halbjahr 2009 fiihrte, wodurch lediglich ein
Umsatz von 15.700 TEUR und ein Ergebnis von 600 TEUR im ersten Halbjahr 2009 zu erzielen
war. Zudem wurde im Vergleichszeitraum des Vorjahrs ein langjahriger und groBvolumiger
Auftrag realisiert, der in diesem Jahr nicht wiederholt werden konnte. Der Gesamtumsatz von
Beta Systems lag daher im ersten Halbjahr 2009 bei 40.800 TEUR (erstes Halbjahr 2008:
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42.500 TEUR) und das Betriebsergebnis (EBIT) des Konzerns bei -900 TEUR (erstes Halbjahr
2008: 600 TEUR).

Die Web Financial Group S.A., Madrid (Spanien), konnte sich nach dem ertragsmaBigen Riickgang
insbesondere im 2. Halbjahr 2008 bei Umsatz und Ertrag wieder positiv entwickeln.

Umsatz- und Ertragsentwicklung

Der im ersten Geschaftshalbjahr 2009 erzielte Halbjahresiiberschuss in Hohe von rd. 302 TEUR
beruht im Wesentlichen auf kurzfristigen Wertpapiergeschaften.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage lagen bei rd. 41 TEUR (Vj. rd. 3 TEUR).

Das im Berichtszeitraum erzielte Rohergebnis belauft sich auf rd. 41 TEUR (Vj. rd. 3 TEUR).

Das Betriebsergebnis im ersten Geschiftshalbjahr 2009 betragt rd. -74 TEUR (Vj. rd. - 182 TEUR).
Das Finanzergebnis betragt rd. 371 TEUR (Vj. rd. 534 TEUR). Darin sind Zinsertrage aus
Darlehensforderungen gegentiber verbundenen Unternehmen mit rd. 42 TEUR (Vj. rd. 108 TEUR)
enthalten.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen zum 30.06.2009 lagen mit | TEUR unter dem Vorjahr (3
TEUR).

Finanz- und Vermogenslage

Das Anlagevermogen der Gesellschaft war im ersten Geschiftshalbjahr gegeniiber dem
31.12.2008 nahezu unverandert. Im Finanzanlagevermogen sind unverandert Beteiligungen in Hohe
von rd. 13.464 TEUR Euro (31.12.08: rd. 13.464 TEUR) sowie Wertpapiere des Anlagevermogens
in Hohe von rd. 1.675 TEUR (31.12.08: rd. 1.695 TEUR) enthalten.

Das Umlaufvermogen hat sich durch kurzfristige Kapitalmarktgeschafte zum Bilanzstichtag um rd.
15.391 TEUR erhoht und betragt zum 30.06.2009 rd. 23.380 TEUR. Hierbei handelt es sich in
Hohe von 19.201 TEUR um borsennotierte Wertpapiere.

Zum 30.06.2009 betragt das Eigenkapital rd. 19.515 TEUR (31.12.2008 rd. 19.214 TEUR) und ent-
halt den Halbjahresbilanzgewinn in Hohe von rd. 4.311 TEUR. (31.12.2008 4.009 TEUR). Die
Riicklage fur eigene Anteile zum 30.06.2009 liegt unverandert bei rd. 28 TEUR.

Der Bestand an eigenen Aktien blieb unverandert.

Das zum 30.06.2009 in der Bilanz ausgewiesene Fremdkapital betragt durch die Refinanzierung der
oben genannten kurzfristigen Wertpapierpositionen rd. 19.079 TEUR (31.12.2008 rd. 138 TEUR).
Darin enthalten sind rd. 92 TEUR Riickstellungen (31.12.2008 rd. 129 TEUR) und rd. 18.988
TEUR Verbindlichkeiten (31.12.2008 rd. 9 TEUR).

Die Eigenkapitalquote betragt zum 30.06.2009 rd. 51 % (31.12.2008: rd. 99 %).
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Ereignisse nach dem Halbjahresstichtag

Da nach dem 30.06.2009 der Bestand an kurzfristigen VWertpapierpositionen reduziert wurde,
konnte auch das Fremdkapital entsprechend zurlickgezahlt werden, somit hat sich die
Eigenkapitalquote der Gesellschaft wieder signifikant erhoht.

Am 26. August 2009 fand die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft in Ettlingen statt.

Die Beschlussvorschlage der Verwaltung sowie der leicht geanderte Beschlussvorschlag zur
Satzungsanderung wurden mit einer Mehrheit von iiber 99 % der Stimmen angenommen.

Chancen- und Risikobericht

Nach dem signifikanten Einbruch im ersten Quartal zeigen sich vermehrt Anzeichen fiir eine
Stabilisierung und weiterhin positive Entwicklung der internationalen Finanzmarkte. Auch die
Heidelberger Beteiligungsholding AG partizipiert von der Wertentwicklung an den
Aktienmarkten.

Die Heidelberger Beteiligungsholding halt grundsatzlich an ihrem Ziel fest, die positive Entwicklung
der vergangenen Jahre fortzufiihren. Dennoch ist das Jahresergebnis fiir eine
Beteiligungsgesellschaft wie die Heidelberger Beteiligungsholding AG nur schwer plan- und
vorhersehbar. Das Ergebnis in der zweiten Halfte des Geschaftsjahres wird wie in der
Vergangenheit stark von der Entwicklung der Beteiligungen und der Konzerngesellschaften sowie
den Fragen, wann und wie sich Beteiligungsverkaufe realisieren lassen, abhangen.

Aufgrund der Bedeutung borsennotierter Beteiligungen, wie der Beta Systems Software AG, fiir
die Gesellschaft, wird die Zukunft auch wesentlich von der Entwicklung der Kapitalmarkte
abhangen. Am 18.07.2009 wurde Herr Kamyar Niroumand als Vorstand unserer Beteiligung Beta
Systems Software AG abberufen.

Im Ubrigen wird beziiglich der Chancen und Risiken der Geschaftstitigkeit auf den letzten
Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2008 verwiesen.

Bericht zu wesentlichen Geschiften mit nahe stehenden Personen

Im Januar 2009 wurde der Deutsche Balaton AG, Heidelberg, ein weiteres Darlehen in Hohe von
650 TEUR gewahrt. Von den gewiahrten Darlehen wurden im Berichtszeitraum 200 TEUR getilgt.
Die Darlehen verzinsen sich mit 150 Basispunkten uber dem [|-Monats-EURIBOR. Die
Besicherung erfolgt jeweils durch Verpfindung von Wertpapieren. Die Darlehen sind bis 30.
November 2009 befristet.

Im Mai 2009 hat die Heidelberger Beteiligungsholding AG von der Deutsche Balaton AG
borsennotierte Wertpapiere im Wert von rd. | 1,0 Mio. EUR erworben.

Die Deutsche Balaton AG hat im Mai 2009 der Heidelberger Beteiligungsholding AG ein
kurzfristiges Darlehen in Hohe von 10.950 TEUR gewihrt. Das Darlehen verzinste sich mit
150 Basispunkten iiber dem [-Monats-EURIBOR und wurde im Juni 2009 teilweise und im Juli
2009 endgiiltig getilgt. Auch hier erfolgte die Besicherung durch Verpfindung von Wertpapieren.
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Angaben nach § 37w Absatz (5) WpHG

Der vorliegende Halbjahresabschluss und -lagebericht wurde keiner priiferischen Durchsicht
unterzogen.

Heidelberg, im August 2009

Der Vorstand

Seite 5 von 10



Heidelberger Beteiligungsholding AG, Heidelberg
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 1. Halbjahr 2009

10.

11.

12.

13.

. Ertrage aus Finanzanlagen

Abschreibungen auf Finanzanlagen
sonstige betriebliche Ertrage

Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter

Abschreibungen auf Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
davon aus verbundenen
Unternehmen 42 TEUR (i.V.: 108 TEUR)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
davon an verbundene
Unternehmen 26 TEUR (i.V.: 0 TEUR)

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Jahrestlberschuss

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn

2009 2008

EUR EUR

0,00 60,00

500,00 2.500,00
40.955,80 2.571,27
52.999,99 34.999,98
3.312,60 3.264,77
58.975,85 146.766,00
2.154.187,16 4.138.282,05
1.782.384,94 3.603.751,43
296.969,58 349.631,14
-4.933,71 0,00
301.903,29 349.631,14
4.009.481.53 4.818.743,77
4.311.384,82 5.168.374,91
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Heidelberger Beteiligungsholding AG, Heidelberg
Bilanz zum 30. Juni 2009

AKTIVA 30.06.2009 31.12.2008 PASSIVA 30.06.2009 31.12.2008
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
A. ANLAGEVERMOGEN A. EIGENKAPITAL
I Sachanlagen I Gezeichnetes Kapital 7.750.000,00 7.750.000,00
1 andgre Anlagen, ) I o
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 75.341,90 78.654,50 Kapitalriicklage 7.425.595,96 7.425.595,96
1. Gewinnriicklagen
. Finanzanlagen Ricklage fir eigene Anteile 28.431,04 28.431,04
1. Beteiligungen 13.464.378,69 13.464.378,69 Iv. Bilanzgewinn 4.311.384,82 4.009.481,53
2. Wertpapiere des Anlagevermdgens 1.674.652,00 1.695.263,94 19.515.411,82 19.213.508,53

15.139.030,69 15.159.642,63
B. RUCKSTELLUNGEN

B. UMLAUFVERMOGEN 1. Steuerruckstellungen 0,00 5.200,00
2. sonstige Rickstellungen 91.500,00 124.000,00
I Forderungen und sonstige
" Vermoégensgegenstande 91.500,00 129.200,00
1 Forderungen gegen
" verbundene Unternehmen 2.868.043,34 2.400.000,00
2. sonstige Vermdgensgegenstande 1.064.615,22 1.567.613,60 C.  VERBINDLICHKEITEN
3.932.658,56 3.967.613,60
I Wertpapiere 1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.410.068,89 0,00
1 Davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
" eigene Anteile 28.431,04 28.431,04 Jahr 4.410 TEUR (i.V.: 0 EUR)
9 9 Verbindlichkeiten aus
sonstige Wertpapiere 19.200.933,89 0,00 " Lieferungen und Leistungen 8.606.192,00 7.220,44
Davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
19.229.364,93 28.431,04 Jahr 8.606 TEUR (i.V.: 7 TEUR)
3 Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
" Unternehmen 5.527.421,46 0,00
m Kassenbestand und Davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
" Guthaben bei Kreditinstituten 218.397,79 117.441,30 Jahr 5.527 TEUR (i.V.: 0 EUR)
4.  sonstige Verbindlichkeiten 444.199,70 1.854,10

Davon aus Steuern 2 TEUR (i.V.: 2 TEUR)

Davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr 444 TEUR (i.V.: 2 TEUR)

18.987.882,05 9.074,54

38.594.793,87 19.351.783,07 38.594.793,87 19.351.783,07
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Heidelberger Beteiligungsholding AG

Anhang
Fiir den Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2009

Allgemeine Angaben
I. Geschiftstitigkeit der Gesellschaft

Die Heidelberger Beteiligungsholding AG (im Folgenden auch ,,Gesellschaft” genannt) ist ein borsenno-
tierter Investmentspezialist mit Fokus auf Beteiligungen an Unternehmen. Ziel ist es, einen langfristigen
Vermogensaufbau und eine angemessene Kapitalverzinsung fiir unsere Aktionare zu erwirtschaften. Die
Ertrage werden Uberwiegend durch Wertsteigerungen bei den Investments erzielt. Periodenvergleiche
haben aus der fiir das Beteiligungsgeschaft typischen Diskontinuitit wenig Aussagekraft, da das Ergebnis
im besonderen MaBe von Beteiligungsverkaufen beeinflusst wird.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in 69120 Heidelberg, Ziegelhauser LandstraBe |, und wird im Handelsre-
gister beim Amtsgericht Mannheim unter HRB 338007 gefiihrt.

Grundlagen des Jahresabschlusses

Die Heidelberger Beteiligungsholding AG veroffentlicht ihren Zwischenabschluss zum 30. Juni 2009 in
Ubereinstimmung mit den handelsrechtlichen Rechnungslegungsvorschriften nationalen Rechts (HGB).
Dariiber hinaus kommen erganzende Vorschriften des deutschen Aktienrechts zur Anwendung.

Fiir das Vorjahr werden, in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften,
entsprechende Vergleichswerte angegeben.

Der Zwischenabschluss vermittelt ein den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild liber die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage. Grundlage hierfiir ist eine den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chende Darstellung der Auswirkungen der Geschaftsvorfille, sonstiger Ereignisse und Bedingungen ge-
maB den im Handelsgesetzbuch enthaltenen Definitionen und Erfassungskriterien fiir Vermogenswerte,
Schulden, Ertrage und Aufwendungen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert. Der
Zwischenabschluss ist in Euro aufgestellt. Soweit nichts anderes vermerkt ist, werden alle Betrage in
Tausend Euro angegeben. Bei der Summierung gerundeter Betrage und Prozentangaben konnen durch
Verwendung automatischer Rechenhilfen Rundungsdifferenzen auftreten.

Aligemeine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Gegeniiber den zum 31.122008 im Jahresabschluss angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden ergeben sich keine Unterschiede.

Saison- und Konjunktureinfliisse

Bei der Beteiligung Beta Systems Software AG konnen sich Saison- und Konjunktureinflisse in den Fi-
nanzdaten widerspiegeln. Diese Einflisse haben auf die Heidelberger Beteiligungsholding AG geringe
Auswirkungen, da die Beteiligung gem. den deutschen Rechnungslegungsvorschriften (HGB) mit den An-
schaffungskosten bewertet ist. Positive Entwicklungen bei der Beta Systems Software AG wirken sich
derzeit nicht bilanzwirksam aus. Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert sind derzeit
nicht erforderlich.
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Heidelberger Beteiligungsholding AG

Ungewohnliche Sachverhalte

Es haben sich keine wesentlichen Sachverhalte ereignet, die Vermogenswerte, Schulden, Eigenkapital,
Periodenergebnis oder Cashflows beeinflussen und die auf Grund ihrer Art, ihres AusmaBes oder ihrer
Haufigkeit fiir das Geschaft der Heidelberger Beteiligungsholding AG ungewohnlich sind.

Anderungen von Schitzungen

Wesentliche Anderungen zu den Schitzungen aus dem vorherigen Jahresabschluss haben sich nicht
ergeben.

Dividendenzahlungen

Im ersten Halbjahr 2009 hat keine Uber die Gewinnverwendung beschlieBende Hauptversammlung
stattgefunden. Die Hauptversammlung am 26.08.2009 hat einen Vortrag des Bilanzgewinns auf neue
Rechnung ohne Ausschiittung einer Dividende beschlossen.

Angaben zu den Organen der Gesellschaft

Im Vorstand und Aufsichtsrat haben sich keine Veranderungen ergeben.

Heidelberg, im August 2009

Der Vorstand
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaB8 den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fiir
die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im
Zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschiftsergebnisses und die Lage der
Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft im
verbleibenden Geschiftsjahr beschrieben sind.

Heidelberg, im August 2009

Der Vorstand

Heidelberger Beteiligungsholding AG
Ziegelhauser LandstraB3e |

69120 Heidelberg

Tel.+49 (0)6221 64924-30

Fax +49 (0)6221 64924-24
info@heidelberger-beteiligungsholding.de
http://www.heidelberger-beteiligungsholding.de
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