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Heidelberger Beteiligungsholding AG, Heldelberg
Bilanz zum 31. Dezember 2008

AKTIVA 31.12.2008 31.12.2007
EUR EUR EUR

A. ANLAGEVERMOGEN
. Sachanlagen

Andara Anlagen, Belriebs- und Geschalsaugelatiung 78,654,560 B3.739.75

Il Finanzanlagen

1. Baleiligungen 13.464.378,69 13.464.378,69
2. Wertpapiere des Anlagevermagens _1.698,263,94 1.710.863,94

15.169.642,68  15.176,242,83

15.838,297,13 1525898738

B. UMLAUFVERMOGEN
. Forderungen und sonstige Vermbgensgagenstinde

1. Forderungen gegen varbundene Untesnehmen 2.400.000,00 0,00
2. Honstige Vermogensgegenstinde 1.867.613,60 696,004,110

. Woertpaplara
Eigena Antaile 28.431,04 875.432,98

fIil. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 117.447,30 4,133.013,084

4,113.485,94 5,705431,02

_19.351783,07 _20.964.41340
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PASSIVA

A, EIGENKAPITAL

. Gezeichnetes Kapital

. Kapitairiicklage

. Gawinnrlicklagen
Rixcklage fir cigene Anleile

IV. Bilanzgewinn

B. RUCKSTELLUNGEN

1. Steuerrickslellungean
2. Sonslige Ricksiellungen

C. VERBINDLICHKEITEN

Y

Verhindichkaiten aus Lieferungen und Leislungen
2. Sonslige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern TEUR 2 (1, V. TIZUIR 4)

$1.12.2008
GUR L EUR

31122007
EUR

7.750.000,00

7.425.595,96

28.431,04

4.009.481,53

8.691.5658,00

6.584.027,96

875.432,98

4.818.743,77

19,213.508,53

20.869,772,71.

5.200,00 5,200,00

,,,,, 124.000,00 L 85.000,00
129.200,00 . 90.200,00

7.220,44 0,00
1.854,10, _ . A44088
9.074.54 4.440 69

19.351.783,07

20.964.413,40
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Heidelberger Betoiligungsholding AG, Hoidelborg

Gewinn- und Verlustrechnong fir dia Zoit vom 1. Januar bis 31, Dezember 2008

Ertrage aus Finanzanlagen

Ertrége aus dem Abgang von Finanzanlagen

Zuschreibungen aul Finanzanlagen
Abszchrethungen auf Finanzaniagen

Sonstige betriebliche Errdga

RPersonalaufwand
a) L.dhne und Gehalter

h) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersvarsorgung

Abschreibungen aul Sachanlagen
Sonslige hatriebliche Aufwendungen
Sonstiga Zinsen und &shnliche Erdge

davern aus verbundenen
Untarnehmen TEUR 201 (i.V.: TELR 301}

- Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftsiitigkeit

. Bteuarn vom Einkommen und vom Erirag
. dahresiiberschuss
. Gawinnvorlrag

. Aufwand aus der Einziehung sigener Aktien

Entnafimen aus Gowinnr(icklagen fir eigene Aktien
Einstellung in Gewinnrliclklagen fir sigene Aktien

Ertrag aus der Kapitalherabsetzung

Einstellung in die Kapitairicklage nach § 237 Abs, 5 AkG

(vereinfachte Einziehung von Aktien)

Rilanzgewinn

0232-1254477

1.1.-31.12, 2008

1.1.-31.12. 2007

EUR EUR
116,00 1.270,00
0,00 73,26
0,00 664.819,90

15.600,00
16.849,80
#2.000,00
0,00
6.577,37
154.400,63

4.664.948,54

4047 152,01

3.500,00
21.646,.21
87.143,84

2.064,48

440,94
168.;?31 A1

3.506.379,42

AHEAG10.00

34617533 | 1064
0,00 12.06006,49;0
367533

4.818.743,17
2.002.439,51
2.002.439,51
1.155.437,57

341.568,00

841.568,00

1.055.901 15
A20.700,60
(3,00

0,00
666,937,98

0.00

(,00

4.009.481,53

4.6818.743 77




Heidelberger Beteiligungsholding AG, Heidelberg

Anhang fur das Geschéfisjahr 2008

1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss wurde nach den fin Kapitsigesellschaften geltenden Vorschriften der
88 264 ff. HGE sowie erginzenden Regehkingen des Akliengesetzes aufgestelll. Geman § 267
Abs. 3 Salz 2 HGE gilt die Gesellschafl als grolle Kapitalgeselischafl.

Die Gewinn- und Verusirechnung wurde nach dem Gesamikostenverfahren aufgesteil. Um
den Besonderheiten einer Releltigungsgeselischafl Rechnung zu tragen, haben wir die
Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung gemak § 265 Abs. 5 und 6 HGB umgesielit sowie
um die Posten ,ErtrBge aus dem Abgang von Finanzanlagen" und Zuschreibungen auf
Finanzanlagen" erweiarl,

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegentber dem Vorjahr unveréinderl beibe-
halten worden.

Nach § 265 Abs. 7 Nr. 2 HGB sind ainige Postien der Gewinn- und Verlustrechnung zusanmen-
gefasst und im Anhang gesonderl ausgewiesen, um die Klarheit der Darstellung zu vergrifianm,

im Interesse der Ubersichilichkeit werden die nach den gesetzlichen Vorschriflen bei den
FPosten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung anzubringenden Vermerke abenso wio
die Vermerke, die wahlweise in der Bilanz beziehungsweise Gewinn- und Verfustrechnung oder
im Anhang anzubringen sind, insgesamt im Anhang aufgefiihrt.

Der Jahresabschluss der Heidelberger Beteiligungsholding AG zum 31, Dezember 2008 wird im
elekirenischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.
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2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Anlagevermogen

Die Sachanlagen werden mit den Anschaffungskosten abztiglich planméafiger linearer Abschrel-
bungen unier Berlicksichtigung von § 253 Abs. 2 Salz 4 MGE bewertel, Die geringwerligen
Wirtschaflsglter werden grundsélziich im Zugangsjahr im Bruttoanlagenspiegel als Abgang
ausgewiesen. Geringwertige Wirtschaftsglter gemél § 6 Abs. 2a ESIG werden als Sammel-

poslen Ober die Nutzungsdauer von flinf Jahren abgeschrieben.

Die Finanzantagen sind nach dem Grundsatz der Einzelbewerlung mit den Anschaffungskosten
bilanzierl, Voraussichtlich dauernden Werlminderungen von Anteilen an varbundenen Unter-
netmen und Beteiligungen wird durch auBerplanmaige Abschreibungen Rechnung getragen,
Bei Wertpapieren des Anlagevermdgens wird dariiber hinaus auch bei nur voriibergehenden
Wertminderungen eine auBerplanmaiige Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden
Wert vorgenommen. Als beizulegender Wert gilt fir Anteile an harsennotierien Unterneéhmen
der Bérsenkurs am Slichtag bzw. am letzten Handelslag vor diesem Dalum.

Fily nicht barsennotierte Anteile kinnen sich Anzeichen fUr Wertminderungen ergeben z. B, aus
aktuellen Finanzierungsrunden der jeweiligen Investoren oder aus Verkaufsverhandlungen, die
einen unler den Anschaffurigskosten kiegenden Preis signalisieren. In diesen Fiflen wird die

jeweilige Beteiligung auf diesen niedrigeren Wert abgeschrichen.
Wertaufholungen (Zuschreibungen auf Finanzanlagen) werden, soweil die Grinde fur in Var-
jahren vorgenommaene Abschreibungen am Bilanzstichiag nicht mehr bestehen, hochstens bis

zu den historischen Anschaffungskasten vorgenommen.

Urnlaufvermdégen

Forderungen und sonslige Vermdgensgegensténde werden mit dem Nennwerl oder dem am
Bilanzstichtag niedrigeren beizulegenden Wert bewertet.

Werlpapiere des Umlaufvermdgens, die auch die eigenen Anteile umfassen, werden unter

Beachtung des strengen Niederstwertprinzips hitanzierl,

Gewinnrlicklagen

Unter den Gewinnricklagen wird cine Ricklage fiir dio erworbenen eigenen Anleile ausge-
wiesen, die dem Bilanzwarl der unter den Worlpapieran das Umlsufvermédgens ausgewiesenen

aigenen Antelle entsprochen.
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Rilgkstellungen

Pie Steuerricksteliungen und sonstigen ROcisteiungon werden in Hihe des Betrages
angeselzt, der nach verninfliger kaufmannischor Bearteilung netwendig ist, um erkennbare
Rigiken und ungewisse Verbindlichkeilan abrudecken,

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten werden mit dem Ritckzahlungsbotrag angeselzl.

Wahrungsumrechnungen

Fremdwahrungsforderungan und -verhbindlichkeiten sind zum Kurs am Transakfionslag in Euro

bewertet; zum Bilanzslichlag wurde das Niederst- bzw. Hochstwartprinzip heachtet,

Dhvidendenertrige

Dividendeneinnahmen werden in dem Jahr, in welchem der Gewinnverwendungsbeschluss

gefasst wird, als Ertrag erfasst.

3. Erlduterungen zuy Bilanz

Anlagevermdgen

Die Aufgliederung der ginzelnen Poslen des Anlagevermdgens ist in der Anlage 1 zum Anhang
dargestelit.

Umlaufvermagen

Forderungen und sonstioge Vermégensgegensténde
In den zum Bilanzstichtag ausgewiesenen sonsligen Vermégensgegenstdnden sind keine

Forderungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr enthalten. Es bestehen Forderungen
gegeniber verbundenen Unternehmen in Hohe wvon TEUR 2,400 aus  kurzfristigen
Finanzdarlehen, denen Sicherheilen im Rahmen aines Werlpapierdepols entgegenstehen. Die
sonstigen Vermdgensgegenstinde enthalien im Wesenllichen (TEUR 1.515; Vj. TEUR 670)
Stewererstaltungsanspriiche.

Weripapiere
In den Wertpapieren sind zum Bilanzstichtag 17.336 eigena Aklien enthalten. Zur Erldulerung

der Entwickiung wird auf die Angaben zu Eigene Aktien im Eigenkapital verwiesen.

GIE2-1254477 i



Eigenkapital

Die Entwicklung des Eigenkapitals ist in der Eigenkapitalveréinderungsrechnung als Antage 2
des Anhangs dargestelil.

Gezsichneles Kapilal

Das gezeichnete Kapital der Heidelberger Beleiligungsholding AG betrug zum Bilanzstichtag
EUR 7.750.000,00 und war in 7.750.000 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennwerl
(Sttickaktien) mit einem rechnetischen Anteit am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie eingelaill.
Das Grundkapital ist in Héhe von EUR 7.750.000,00 vollsténdig eingezahilt.

In den Hauptversammiungen der Gesellschaft vom 2. Juli 2004, 31. August 2006 und
19, August 2008 wurde die Gesellschaft nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AKtG zurmn Erwerb eigener
Aktien ermachtigt. Dabei wurde der Vorstand auch erméchtigt, die eigenen Aktien ohne
weiteren Hauptversammiungsheschiuss einzuziehen.

Die Gasellschaft hat auf Grund dieser Erméachtigungen insgesami 891.104 eigene Aktien
erworben, von denen sich am 18, Dezember 2008 noch 858.904 eigene Aktien im Bestand der
Gesellschaft befanden,

Der Vorstand hat von der vorgenannlen Erméchtigung zur Einziehung von Aktien mit
Beschiissen vom 18./22. Dezember 2008 Gebrauch gemacht und beschlossen, von den unter
der vorgenannten Erméchligung erwarbenen insgesamt 858.904 eigenen Aktien eine Anzahl
von B41.568 einzuziehen.

Der Aufsichtsrat hat der vorgenannten Einziehung von 841.568 eigenen Aktien mil Beschllissen
vom 18./22. Dezember 2008 zugestimmt,

Da die Entscheidung Uber die Einziehung nach § 237 Abs. 6 AkIG vom Vorstand getroffen
wurde, fuhrt allein die Einziehungshandiung zur Wirksamkeit der Kapitalherabsetzung (§ 238
Satz 2 AktG). Die Einziehung wurde am 18, Februar 2008 in das Handelsregister eingetragen.

Die Aktien sind an der Erankfurter Wertpapierbérse und an der Bayerischen Borse Mlnchen

zum Handel im Regulierten Markt (General Standard) zugelassen und an den Wertpapier-
bérsen Berlin, Dusseldorf und Stuttgart jewells in den Froivarkehr ginbezogan,
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Die Anzahl der Aktien hat sich im Berichiszeilraum wie folgl entwickelt:

~ Geschaftsjahr 2008 Geschaftsjahr 2007

Stand Geschéfisjahresheginn 8.591.568 8.591.568
Kapitalherabsetzung 841.568 ) 0
Stand Geschéftsjahresende 7.160.000 8.081.568

Genehmigtes Kapital

Die ordentliche Hauptversammiung der Heidelberger Beleiligungs AG hal am 31, August 2006
den Vorstand erméchtigt, in der Zeit bis zum 30, August 2011 das Grundkapilal der
Gesellschalt mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrfach um bis 2u insgesamt
EUR 4.205.784,00 durch Ausgabe von his zu 4.295.784 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhihen {(genehmigles Kapital),

Per Vorstand ist ferner orméchtigt, mit Zustimmung des Auisichisrals das Bezugsrechl der
Aktiondre in folgenden Féllen auszuschiiefien:

a) Um Spitzenbetrige vom Bezugsrecht der Aktion&re auszunchmen,

h) Soweit dies erforderlich ist, um den Inhaber von Optionsscheinen, Wandelschuldverschrei-
bungen oder Optionsanleihen, die von der Gesellschall oder ihr nachgeordneten Konzem-
unternehmen ausgegeben wurden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang ein-
rdumen zu kénnen, wie es ihnen nach Austibung fhres Wandlungs- oder Optionsrechts

bew. nach Erfillung der Wandlungspflicht zustehen wiirde.

c) Wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien zum Zeitpunkt der endglltigen Festiegung des
Ausgabebetrags den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft mit gleicher Ausstattung richt
wesentlich unterschreilet und die unter Ausschluss des Bezugsrechis ausgegebenan Aktien
insgesamt 10% des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar wader im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunki der Auslbung dieser krmachtigung. Auf diese Zahl
sind Aklien anzurechnen, die zur Bedienung von Options- oder Wandelschuldverschreibun-
gen ausgegehen wurden oder auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen in ent-
sprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 5. 4 AKIG unter Ausschluss des Bezugsrechis
ausgegeben wurden, Auf die Begrenzung auf 10% des Grundkapitals ist ferner die Verau-
Berung eigener Altien anzurechnen, wenn die Verduerung auf Grund eines im Zeitpunikt
des Wirksamwerdens deg genehmigten Kapitals giltigen Ermdchtigung zur VerduRerung
eigenar Aktien unter Bezugsrechtsausschluss erfolgl,

dy Wenn die Kapitalorhtthung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unterneh-
men oder Betgiligungen an Unlermehmen afolgl,

e) Soweit ein Dritler, der nichl Kradilinstitel ist, die neuen Aktien zeichnet und sichergestelit ist,

dass den Aktiondren ein millelbares Hasugsrecht elngerdumt wird.
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Der Vorstand ist ferner armchtigt, mit Zustimmung des Aulsichisets die weiteren Einzelheiten
der Kapitalerhdhung, den weiteren Inhall der Aklienwechle tixd dier Bedingungen der Aktien-
ausgabe fesizulegen.

Der Aufsichisrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung ontsprechend der Durchfahrung der
Erhéihung des Grundkapitals oder nach Ablauf dieser Erméchligungsfrist neu zu fassen,

Diese Satzungsénderung wurde am 2. Oktober 2006 in das Handelsregisier eingetragen. Das
genehmigte Kapital ist noch nicht ausgenutzt und slehi vollstandig zur Verfligung.

Bedingtes Kapital

Zur Gewdhrung von Wandlungs- oder Optionsrechten und/oder zur Begrindung von
Wandlungspflichten nach Malgabe der jeweiligen Anleihebedingungen fiir die Inhaber der von
der Gesellschaft gemalt dem Hauptversammlungsbeschiuss vom 8. August 2007 bis zum
7. August 2012 ausgegebenen Wandelanleihen sowie zur Gewéahrung von Optionsrechien nach
MaRgabe der jeweiligen Optionsbedingungen an die Inhaber der von der Gesellschaft gemaf
dem Hauptversammiungsbeschluss vorn 8. August 2007 bis zum 7. August 2012 ausgege-
benen Wandel- oder Optionsanleihen wurde das Grundkapital der Gesellschaft durch
Baschluss der Mauptversammiung vom 8, August 2007 gemas § 192 Absatz 2 Nr. 1 AklG um
bis zu EUR 4.295.784,00 durch Ausgabe von bis zu 4.285.784 neuen, auf den Inhaber
lautenden Aktlen bedingt erhaht (bedingles Kapital |).

Eigene Anjeile

Die Gesellschaft halt zum Bilanzstichtag 17.336 Silck eigene Aktien, Die Gesellschaft hat im
Berichtsjahr 457.485 Stick eigene Aktien zu einem Erwerbspreis von 2,50 EUR ohne
Nebenkosten erworben. Zur Kapitaloptimierung haben der Vorstand und der Aufsichtsrat am
18. Dezember 2008 die Herabsetzung des Grundkapitals im Wege der vereinfachten Kapital-
herabsetzung nach aklienrechtlichen Vorschriften (§ 237 AktG) beschlossen und 841.568 Stlck
eigene Aktien zu Lasten des Bilanzgewinns eingezogen. Die Einziehung der Aldien erfolgte mit
Durchfiihrung des Kapitatherabsetzungsbeschiusses am 22, Dezember 2008.

Die Gesellschaft ist gemal dem Beschluss der Hauptversammiung vom 19. August 2008
erméachtigt, bis zum 18, Februar 2010 eigene Aklien der Gesellschafl zu anderen Zwecken als
dem Handel in eigenen Aktien bis zu einem Anteil am Grundkapilal von zehn vom Hundert zu
kaufen und zu verkaufen, Die Ermachligung darf von der Gesellschaft nichl zum Zweck des

Handels in eigenen Aktien genutzl werden,

Kapitalricklage
Die Kapitalriicklage umfasst die Betrige, dio boi dor Ausgabo van Aklion iibor den Nennbetrag
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erzielt worden sind. Zum Bilanzstichtag belridgl die Kapdalmeklage apch einer ZufUhrung in
Hahe van TEUR 842 in 2008 TEUR 7. 426 (V]. 6.584).

Gewinnrdcklagen

Im Berichiszeitraum haben sich die Gewinarlickiagen wie lolgl entwickell:

Angaben in TEUR Geasetzliche Ricklage fr — Andere Gewinn- Gewinnrdckiagen
Rucklage eigene Anleile rilcklagen go&-dmi
Einsteliung 0 1,155 0 1.1585
Entnahme 0 2.002 0 2.002
Stand 31.12.2008 0] 28 0 28

Die gesetzliche Ricklage bieb unverandert, da die Summe der Belrige aus der gesetzlichen
Ricklage und der Kapitalriicklage gem. §272 Abs. 2 Nr.1 HGB den zehnten Teil des
Grundkapitals erreichen.

Gewinnvorirag
Die Hauptversammiung hat am 19. August 2008 beschiossen, den Bilanzgewinn des Ge-

schéifligjahres 2007 in Hihe von EUR 4.818.743,77 vollstéindig aul neue Rechnung vorzulragen.

Per Bilanzgewinn des Geschéaflsjahres 2008 hetragl, unter Berlicksichtigung des Gewinnvor-
trags aus dem Vorjahr, EUR 4.009481,53, Der Vorstand wird der ndchsten ordentlichen
Hauptversammiung vorschlagen, den Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2008 in Hohe von
EUR 4.008.481,53 auf neue Rechnung vorzutragen,

Stimmrechlismeldungen

Ling liegen folgende Meldungen Gber das Bestehen einer Beteiligung, die uns nach § 20 Abs, 1
oder Abs. 4 AktG oder nach § 21 Abs. 1 oder Abs. 1 a WpHG bzw. § 41 Abs. 2 Satz 1 WpHG
mitgeteilt worden sind, vor:

Die Heidelberger Beteiligungsholding AG hat am 22.10.2008 folgende Stimmrechtsmitteiiung
nach § 21 Abs. 1 WpHG der ABC Betetligungen AG, Heidelberg, Deutschiand, erhalten:
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Per Stimmrechtsantail der ABC Beteiligungen AG an der Heidelberger Betelligungshalding AG
nat am 22.10.2008 die Stmmrechisachwelle van 75% diberschritlen und betrdgl zu diesem Tag
79,18% (entsprechend 6.802.574 Stimmrechlen). Hiervon werden der ARG Beteiligungen AG
insgesamt Stimmrechle mit einem Stimmrechtsanteil in Hohe von 9,997% (entsprechend
858,004 Stimmrechten) aus von der Heidelberger Beleiligungsholding AG gehaltenen elgenan
Aktien nach § 22 Abs, 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zugerechnet,

Die Heidelberger Beteiligungsholding AG hat am 23.10.2008 folgende Stimmrechismitteilung
nach § 21 Abs. 1 WpHG der Deutsche Balaton Aktiengeselischafl, Heidelberg, Deutschiand,
erhalten:

Der Stimmrechtsanteil der Deutsche Balalon Aktiengesellschaft an der Heidelberger
Beteiligungsholding AG hal am 22.10.2008 die Stimmrechisschwelle von 75% Uberschritten und
hetragt zu diesem Tag 79,59% (6.838.047 Stimmrechie). Hiervon werden der Deutsche Balalon
Aktiengeselischaft insgesamt Stimmrechte mit einem Stimmrechtsantell in Hohe von 79,18%
(6.802.547 Stimmrechte) nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zugerechnet.

von den vorgenannten nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WphG zugerechneten Stimmrechten
werden der Deutsche Balaton Aktiengesellschafl insgesami 6.943.643 Stimmrechie
(entsprechend einem Stimmrechisanteil von 69,18%), die von der ABC Beteiligungen AG
unmittelbar gehatten werden, Uber die ABC Beteiligungen AG, deren Stimmrechtsanteil an der
Heidelberger Beteiligungsholding AG 3% oder mehr betrégt, zugerechnetl.

Weitere 858.904 der vorgenannten nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG der Deutsche Balaton
Aktiengeselischaft zugerechneten Stimmrechte (entsprechend einem Stimmrechtsanteit von
9,097%), werden von der Heidelberger Beteiligungsholding AG als eigene Aktien gebalten. Dia
Kelte der kontrollierten Unternehment ist dabei wie folgt, in absteigender Reihenfolge:

- ABC Beteiligungen AG - Heidelberger Beteiligungsholding AG.

Die Heidelberger Beteiligungsholding AG hat am 23.10.2008 folgende Stimmrechismitigiiung
nach § 21 Abs. 1 WpHG der VV Beteitigungen AG, Heidelberg, Deutschiand, erhalten:

Per Stimmrechtsantell der VV Beteiligungen AG an der Heidelbarger Belelligungsholding AG
hat am 22.10.2008 die Stimmrechisschwelle von 75% Oberschritien und betrigt zu diesem Tag
79.50% (6.838.047 Stimmrechie). Die vorgenannien Stimmrechle worden der YV Beleiligungen
AG vollsténdig nach § 22 Absg. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zugerechnet.

Von den vorgenannten nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpllG sugarnchneton Stimmrechten
werden dor VV Beteiligungen AG insgesamt 5.943.643 Slimmrochio (entsprechend einem
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Stimmrechtsanteil von 69,18%), die von der ABC Boledigungen AG unmittelbar gehallen
werden, ther folgends Kette von Gesellschaflen, doren Smmrechisantel an der Heidelberger
Beteiligungsholding AG 3% oder mehr betlrigt, sugercohnet (in absteigender Reihenfolge):

- Deutsche Bataton Akliengeselischall - ABC Boelefligungen AG,

Woaitere 858.904 der vorgenannten nach § 22 Abs, 1 Salz 1 Nr, 1 WpHG der VV Beteiligungen
AG zugerschneten Stimmrechie (entsprechend einem Slimmrechisanteit von 9,997%), werden
von der Meidelberger Belelligungsholding AG als eigene Aklien gehalten, Die Kelte der
kontrollierten Untermehmen ist dabei wie folgl, in absteigander Reihenfolge:

- Deutsche Balaton Aktiengeselischaft - ABC Belailigungen AG - Heidelberger Beteiligungs-
holding AG.

e VV Belelligungen AG hilt selbst keine Aktien der Hetdelberger Beteiligungsholding AG.

Die Meidelberger Beteiligungsholding AG hal am 23.10.2008 folgende Stimmrechtamitteilung
nach § 29 Abs. 1 WpHG der DELPHI Unternehmensberatung AG, Heidelberg, Deulschland,
erhaltan:

Paer Stimmrechtsanteil der DELPHE Unternehmensberatung AG  an der Heidelberger
Beleiligungsholding AG hat am 22.10.2008 die Stimmrechtsschwelle von 75% Uberschrilten und
belrigt zu diesem Tag 79,59% (6.838.047 Stimmrechte). Bie vorgenannten Stimmrechte
werden der DELPHI Unternehmensberatung AG vollstdndig nach § 22 Abs. 1 Satz 1 N
WpHG zugerechnet.

Von den vorgenannten nach § 22 Abs. 1 3atz 1 Nr. 1 WpHG zugerechneten Stimmrechlen
werden  der DELPHI Uaternchmensberatung AG  insgesamt 5.943.643 Slimmrechie
{entsprechend etnem Stimmrechtsantell von 69,18%), die von der ABC Beteiligungen AG
unmittelbar gehalten werden, {iber folgende Kelle von Geselischaflen, deren Stimmrechtsanteil
an der Heidelberger Beteiligungsholding AG 3% oder mehr betragt, zugerechnel (in
absteigender Rethenfolge):

- VV Beteiligungen AG - Deutsche Balaton Aktiengeselischaft - ABC Beteiligungen AG,

Unternehmensberatung AG  zugerechneten Slimmrechte, werden von der Heidelherger
Beleiligungsholding AG als eigene Aktien gehallen. Die Kelte der kontrollierten Urdernehmen,
ist dabeil wie folgl, in absteigender Rethenfolge:

- VYV Beteiligungen AG - Deutsche Balalon Akliongasallschafl - ABC Beleiligungen AG -
Heidelberger Beteiligungsholding AG.

(252-1254477 9



Die DELPHI Unternehmensberatung AG halt selbst keine Aktien der Heidelberger Beteiligungs-
holding AG.

Die Heidelberger Beteiligungsholding AG hat am 23.10.2008 folgende Stimmrechismitteilung
nach § 21 Abs. 1 WptG des Hertn Wilhelm Konrad Thomas Zours, Deutschland, arhalten:

Der Stimmrechtsantell des Herrn Wilhelm Konrad Thomas Zours an der Heidelberger
Betelligungsholding AG hat am 22.10.2008 die Stimmrechtsschwelle von 75% Gberschritlen und
belrsigt zu diesem Tag 79,59% (6.838.047 Stimmrechie). Die vorgenannten Slimmrechte
werden Herrn Wilhelm Konrad Thomas Zours voflstandig nach § 22 Abs. 1 Salz 1 Nr. 1 WpHG
zrigerechnet.

Von den vorgenannten nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zugerechneten Stimmrechten
werden Herrn Wilhelm Konrad Thomas Zours insgesamt 5.943.643 Stimmrechte (entsprechend
einem Stimmrechtsanteil von 69,18%), die von der ABC Beteiligungen AG unmittelbar gehaiten
warden, Uher folgende Kelle von Gesellschaften deren Stimmrechisanteit an der Heidelborger
Beteiligungshotding AG 3% oder mehr betragl, zugerechnel (in absteigender Reihenfolge),:

« DELPHI Unternehmensberatung AG - VW Beteiligungen AG - Deutsche Balaton Akliengesell-
schafl - ABC Beteiligungen AG.

Weitere 858.904 der vorgenannten nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Herrn Wilhelm Konrad
Thomas Zours zugerechneten Stimmrechte, werden von der Heidelberger Beteiligungsholding
AG als eigene Aktien gehaiten. Die Kette der konfrollierten Unternehmen, ist dabei wie folgt, in
absteigender Reihenfolge:

- DELPHI Unternehmensberatung AG - VV Beteiligungen AG - Deutsche Balaton Aktien-
geselischalt - ABC Betelligungen AG - Heidelberger Beteiligungsholding AG,

Herr Wilhelm Konrad Thomas Zours hatt selbst keine Aktien der Heidelberger Beteiligungs-
holding AG,

Die Axxion S.A., Luxemburg, hat uns milgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Geselischaft
am 9. Mai 2006 die Schwelle von 10% Uberschrittan und 11,0496% betragen habe.

Die Multiadvisor SICAV, 4 rue Thomas Edison, 1445 Luxemburg-Strassen (l.uxemburg), hat
uns gemal §21 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechisantell am 4. Mai 2008 durch ein
ausgelibtes Umtauschangebot der Beta Systems Software AG in Aklien der Geselischaft im
Verhalinis 1:1,75 die Schwelte van 5% Gberschritten hat und 7,30% belragl.
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Rlckstellungen
Rie sonsligen Rickstellungen in Mahe von TEUIR 124 (V) VEUR 85) enthallan im Wesentlichen
Rockstellungen flr ausstehenden Urtaub, Rechis- und Beralungskosten, Aufsichitsratsver-

glitungen sowie Kosten fir die Erslelung und Priifung des Jatwesabschiusses.

Verbindiichkeiten

Die sonsligen Verbindlichkeiten enthalien Verbindlichikeilen aus Sleuem in Héhe von TEUR 2
(Vj. TEUR 4). Es bestehen zum Bilanzstichiag, wie im Vorjabr, keine Verbindlichkeiten im
Rahmen der sozialen Sicherheit.

Adfle Verbindlichkeiten sind kurzfristig fHllig. £ bestehen, wie im Vorjabr, keine Verbindtichkeiten
mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr,

4. Erduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrdge aus Finanzanlagen

Die Erirage aus dem Vorjahr resultieren wie im Varjahr aus Dividenden.

Erirdge/Verluste aus dem Abgang von Finanzanlagen

Die Erfrdge aus dem Abgang von Finanzanlagen erfassen den Differenzbetrag zwischen
erzielten Erldsen und Buchwerten, soweit die Erltse hiher sind als die Buchwerte. Verluste aus
dem Abgang von Finanzanlagen erfassen Differenzbetrige zwischen erzighen Erdsen und
Buchwerten, soweit die Erldse unter den Buchwerten liegen.

Zuschreibungen auf Finanzanlagen

Die Zuschreibungen auf Finanzanlagen belaufen sich auf TEUR 0 (V}. TEUR 665).

Abschreibungen auf Finanzanlagen
Die Abschreibungen auf Finanzanlagen in Héhe von TEUR 16 (Vi. TEUR4) entfallen

voltsténdig auf auflerplanméliige Abschreibungen auf Werlpapiere des Anlagevermdgens
infolge eines niedrigeren beizulegenden Zeitwerts.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen belaufen sich auf TEUR 184 (V). TEUR 169} und
enthallen im  Wesentlichen Abschluss- und  Prifungskosten in Hoéhe von TEUR 30
(Vi TEUR 35), Koslen fUr die Hauptversamrmlung und Invesiar Relations von TEUR 27 (V]
TEURK 41), Kosten im Zusammenbang mit Verdffentichungen im Bundesanzeiger  sowie
Handelsregistergebihren i Hohe von TEURT (Ve TEUIRCY, Micten [ Blrordume  und
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Parkgaragenplatze von TEUR 30 (V. TEUR17) und Rechis- und Beratungskoslen von
TEUR 17 (V]. TEUR 21).

Der Posten enthalt sonstige Zinsertrdige und zinsdhnliche Ertréige von TEUR 4.464 (V]. rd.
TEUR 3.205) sowie Zinsen von verbundenen Unternehmen von TEUR 201 (V). rd. TEUR 301).

Sonstige Zinsen und Shnliche Aufwendungen
Die sonstigen Zinsen und &hnlichen Aufwendungen beliefen sich im Berichtszeitraum auf
TEUR 4.047 (Vj. TEUR 2.864).

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vor Ertrag setzen sich aus Gewerbesteueraufwand TEUR O
{Vj. TEUR &) sowie Kérperschaftsieueraufwand TEUR 0 (Vi. TEUR 7} zusammen.

5. Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen, Haflung, Treuhandverhalinisse

Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen in Hohe von TEUR 18, wovon TEUR 16 inner-
halb eines Jahres f4llig sind. Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen bestehen vallumfanglich
gegeniber verbundenen Unternehlmen.

Weitergehende Haflungsverhitnisse ung finanzielle Verpflichtungen bestanden zum Bilanz-
stichtag nicht.
Mitglieder der Organe im Geschéfisjahr 2008 waren:
Vorstand
Ripl.-Kfim. Sebastian Leser, MBA - Diplomé de FESSEC, Karlsruhe
vorsitzender des Vorstands (seit 01.09.2008), Vorsland (bis 31.08.2008)
Vorsitzender des Vorslands (sait 15.8.2008), Vorstand (bis 14.08.2008) ABC Beleiligungen
AG, Haidelberg
Vorstand der Fidelitas Deutscho Indusive Hobding AG, Holdelbarg
Mitglied im Aufsichtarat folgender Gesellsohalten:

Beta Systems Software AG, Harlin, Vorsilzonder des Asdslehiberaty
ornerstoneCapital Verwadlungs A, ekdalbeny, Sy Vorsltzendo dos Aulsichisrats
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Dr. Harald Schéfer, Mannhaim,
Mitglied des Varstands (seit 01.09.2008)

Mitglied das Voarstands ABC Beleiligungen AG, Heidelborg (seil 15.08,2008)

Mitglied im Aufsichtsrat folgender Gesellsclul:
RELFPHI Unlermehmensberatung AG, Heidelberg (sail 10.11.2008)

Aufsichisrat

Prof. Dr. Lothar Weinland, Heidelberg
Vorsitzender des Aufsichisrats
Professor fUr Belriebswirlschaitsiehre an der Berufsakademis Mannhaim

Mitglied im Aufsichisral folgender Gesellschaften:
Fidelitas Deutsche Industrie Holding AG, Heidelbery, Stv. Vorsitzender des
Aufsichisrals
Fortuna Maschinenbau Holding AG, Bad Stafielstein, Slv, Vorsitzender des
Aufsichtsrats
Papierwerke Lenk AG, Kappelrodeck (seit 27.10.2008)

[ipl-Kim, Volker Wohile, Rheinstelten
Stellvertretender VYorsitzender des Aufsichtsrats
Vorstand der Fortuna Maschinenbau Holding AG, Bad Slaffelsiein

Mitglied im Aufsichisrat folgender Gesellschaften:
Bela Systems Soflware AG, Berlin

Papierwerke Lenk AG, Kappelrodeck, Stv. Vorsitzender des Aufsichisrats (seit

27.10.2008)

Dr, Stefan Klein, Kain
Senior Assel Manager, Hochtief AG, Essen

Heir Dr. Stc-ifan Klain nimmt keine weiteren Aufsichisratsmandate wahr.

Dem Vorstand wurden fir seine Tatigkeit im Geschéflsjahr 2008 insgesamt Bezlige in HOhe
von rd, TEUR 82 (Vj. rd. TEUR 70) gewdhrt. Die Hauplversammiung hat am 31, August 2006
durch entsprechenden Beschiuss den Vorstand von der Angabepflicht der Individualbezige

befrett.

Rie Bexlge des Aufsichisrats flr seine Tétigkeit im abgelaufenen Geschaftsjahr 2008 belragen
insgesamt rd. TEUR 13 (V}. rd. TEUR 12). Im Berichtsjahr hat ein Aufsichisratsmilglied zuzig-

fich zur Vergiitung Limsatzsteuer berechnet.

I Berichisjahr wurden neben dem Vorstand keine weileren Milarbeiter beschafligt.
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Kapitalflussrechnung

Die Veranderung des Finanzmiltelfonds wird anhand der Kapitaiflussrechnung (nach der so
genannten indireklen Methode, DRS 2) aufgezeio,

Kapitalflussrechnung der Heidelberger Beteiligungsholding AG

2008 2007
TEUR TEUR
Periodenergebnis 346 1,056
Abschreibungen+/-Zuschreibungen 22 -661
Zunahmet/-Abnahme der Rickstellungen 39 52
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen+/-Ertrdge 0 0
Zunahme-/+Abnahme anderer Akliva 3273 -6h4
Zunahme+/-Abnahmea der Verbindlichkeilen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva 0 3
Cash Flow aus laufender Geschaftstitigkeit -2.860 <314
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermagen -1 -84
Einzahlungen aus Abgéngen von Finanzaniagevermdagen 0 1
Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanfagevermogen 0 -2.068
Cash Flow aus der Investitionstitigkeit -1 =215
Auszahlungen an Anteilseigner (Erwerb eigenar Anteile)- -1.155 -G67
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit -1.155 667
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds -4.016 3132
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 4133 7.265
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 117 4133

Abschlysspriferhonorar

Fir die Tétighkeit des Abschiusspriifers KPMG AG Wirtschaflsprifungsgeselischaft, Berlin, sind
im Geschaftsjahr 2008 insgesamt TEUR 10 Honorar als Aufwand fir die Prifung des Jahres-
abschiusses erfasst worden. Dariiber hinaus sind fir sonstige Bestatigungs- oder Bewetlungs-

leistungen, Steuerberatungsleistungen cder sonslige |.eistungen keine MHonorare als Aufwand
erfasst worden.

In den Finanzanlagen werden Abschreibungen aul Beleiligungen nur bei dauerhafter
Wertminderung vorgenommen. Der Buchwert der nicht abgoschrichenen Beleiigungen betragt
TEUR 13.464 und der entsprechende beizulegende Weit belriigl THUR 6.066 (Kurswert 2,25
EUR je Aklic). Die in Hohe von TEUR 7.398 unterblichene Abwortung wurde nicht vorge-

nommen, da varaussichtlich keine dauerhafte Wertmindarung vortiog!.
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Auf die in den Finanzanlagen ausgewicsenen Warlpaplere des Anlagevermdagens werden
Abschreibungen aul den niedrigeren boizulegendon Werl smich bei nur voriibergehender
Wertminderung vorgenommen. In der Bitany suns 31 Dosember 2008 sind unter den Wert-
papieren des Anlagevermigens keine Finansinstmmenie ertnsasl, deren beizulegender Werl

unter ihrem jeweiligen Buchwert liegl.

Enlsprachenserkldrung

Per Vorstand und der Aufsichisrat haben die gemil § 161 AKIG vorgeschriebene Erklarung im
Dezember 2008 abgegeben und den Alktiondren daverhall auf der Internetseite der
Heidelberger Beteiligungsholding AG zugénglich gemachl.

6. Konzornzugehdrigkeit

Die Heidelberger Beteiligungsholding AG wird in den Konzernabschiuss der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft, Heidelberg, sinberogen. Der Konzernabschluss ist bel der Deutsche
Balaton Aktiengesellschafl erhéltlich und wird im elekironischen Bundesanzeiger verdffentlicht.

7.  Anteilsbesitz gemdf § 285 Nr. 11 HGB

iMName der Gesellschafi Kapitalanteil Eigenkapital Jahregiiberachuss
in Prozent in TEUR 31.12.08 In TEUR 31.12.08

Bela Systems Sofiware AG

Berlin 20,3 13.967 1.258

Heidelberg, 30. Marz 2009

tHeidelberger Beteitigungsholding AG

Der Vorstand
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Haeideiberger Betaitigunpsholding AG

Eniwlekiung des Anlagevermigaens 2008

. Sachanlagen

Andare Anlagen, Betriebs- und
Geschéflsausstallung

Summe Sachaniagon

i, Finanzanlagen

1. Batolligungen
2. Werlpapiere des Anlagevarmigens

Summe Finanzanlagen
Summe Anlagevermigen

GARL AT

Anschaffungskosien

01,01 2008 Zughnge Abghinge 31.12.2008
#UR EUR EUR EUR
84,280,69 145212 2,00 85.772.81
B4.280,69 1.492,12 0,00 86.772,81
19464 370,69 0,00 000  13.464.370,60
1.612.789,22 0,00 600 1.912.780.22
159776791 0,00 0,00 15.477.167,91
15,461,448 60 1,402,12 000 16.462.940,72




Kumuliere Abschreibungon

Buchwerle

M.61.2008 2ugdnge Abgdings  Zusoliroiliungnn AR 008 31122008 A1A42.2007
EUR EUR EUR  FUR RN EUR EUR
540,94 G.577 37 0,00 .00 1831 78.654,50 B3.739,75
540,94 5.577,37 0,00 0,00 7.418,31 78.654,50 831.739,75
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15.464.378,69 13.464.378,69
201.025,28 16.600,00 0,00 0,00 217,525,208 1.695, 763,94 1.710.8673,24
201.925,28 15.600,00 0,00 0,00  17.525,24 15.159.642,63 15.175.242.63
202.466,22 22.177,37 0,00 0,00  224.645,59 16.248.29713 15.2608.982, 34

Anbpe yum Anhang
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l.agebericht der Heidelberger Beteiligungsholding AG, Haldelberg
fir das Geschaftsjahr 2008

1. Wirtschafiliche Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft ist im Berichiszeilrawm deullich schwiicher gewachsen als in den bei-
den vorausgegangenen Jahren. Nach erslen Berechnungen des Statistischen Bundesamtes
(Destalis) war das preisbereinigte Brulloinlandsprodukt (3P} um 1,3 % héher als im Jahr zuvor.
2007 hatte das Wirlschaftswachstum noch 2,5 % und 2006 sogar 3,0 % betragen (Pressemittei-
lung Nr. 016 des Siatistischen Bundesamls). Fir viele Wirlschaftsexperten befindst sich die
Bundesrepublik Deutschland in der schwersten Rezession seil ihrer Grindung. 2009 prognosti-
ziert das Bundesministerium f0r Wirlschaft und Technologie (BMWIY ginen Rlckgang des Brut-
loinlandsproduktes von preisberginigt 2,25 %, Ursache Hir den kréfligen Abschwung ist die
Entwicklung der internationalen Markle und die enge weltwirtschaftliche Verflechiung Deutsch-
lands. Digse negativen makrodkonomischen Fakioren wirken sich auch auf unsere Beteiligun-
gen aus - wenn auch nur abgeschwicht aufgrund threr jeweiligen positiven Unternehmensent-
wicklungen,

Die aktuelle, tiefgreifende Wellwirtschaflskrise wurde ausgeldst dureh eine Banken- und Fi-
nanzkrise, die im Frihsommer 2007 mil der US-Immobilienkeise (auch Subprimekrise) begann,
Diese Krise dullerte sich wellweit in Verlusien und Insolvenzen bei Unlernehmen der Finaniz-
branche, aber seit Ende 2008 auch in der Realwirtschaft. Die Krise wurde wesentlich durch
fallende Immobilienpraise in den USA beeinflusst, dig sich nach einer langen Preissteigerungs-
phase zu einer Immobilienblase entwickelt hatten. Gleichzeitig konnten immer mehr Kreditneh-
mer ihre Kreditraten nichl mehr bedienen, teils wegen steigender Zinsen, teils wagen fehlender
Einkommen. Weil Ober Weilervarkauf der Kredite (Verbriefung) diese in aller Welt versireut
waren, weitete sich die Krise auf die ganze Welt aus. Diese negalive Entwicklung auf dem im-
maobilienmarkt und dem Bankensektor griff in 2008 aufgrund der vernetzien Wirlschaft auf ande-
re Bereiche und Branchen dber, insbesondere auf die Automobilhaersteller und deren Zulieferer.

Durch die von den Finanzmarkien ausgeldste Krise der Wellwirtschaft erwartet das BMWI, dass
2008 die deuischen Ausfuhren um fast 9 % zuriickgehen. Die Befroffenhelt der deulschen
Wirtschaft reichl allerdings weit Ober den AuBenhandel hinaus: Betroffen ist die Erlragskrafl
deutscher Direktinvastitionen im Ausland, belroffen ist die Slimmung von Investoren und Kon-
sumenten. Jedoch besiehen gute Chancen, dass der privale Verbrauch als Anker der wirt-
schafllichen Entwicklung wirkt, Die Konsumausgaben werden 2009 um 0,8 Prozent wachsen
(Jahreswirlschaftsberichl 2009 des BMWI).

Die wirlschaflliche Entwickiung zeigte sich auch im Leitindex der Frankfurter Weripapierborse
DAX. Digser stieg zu Jabresbeginn am 2. Januar 2008 auf 8.100,64 Punkte und fiel dann im
Jahresverauf am 21, November 2008 auf seinen Tiefststand von 4.014,6 Punkien, was einem
Verlust von rd. B0 % entspricht, Bis zum Jahresende erholte sich dieser Wert dann wieder auf
4.810,2 Punkle. Gleichermalten unerfreulich verlief die Entwicklung des SmallCap-Index SDAX,
der sich im Jahresverlauf von 527348 Punkten (2, Januar 2008) auf 2.411,64 Punkte
(21. November 2008) reduzierte und sich damit um rd. 55 % verringerte. Die negative Bérsen-
entwicklung setzte sich zu Baginn des Jahres 2009 fort.

2. Geschafisverlauf

e Heidelberger Beteiligungsholding AG hal in 2008 die Umsetzung ihrer Strategie als
Betelligungsgesellschaft fortgefGhrt. Dabei tag der Fokus der Geschaftstatigkeit weiterhin auf
der Generierung und Prifung  aliraldiver Deteiligungsmdglichkeiten sowie der aktiven
Unterstitzung bei der Weilarenlwicklung dor bestehenden Belelligungen. Der seit dem
Geschaftsjahr 2007 neue Bereich, dic Nulzung von kurzfristigen Chancen am Kapitalmarki,
wurde weiter fortgefiiht.
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Bei unserer Beteiligung Beta Systems Soflware AG, Berin, wurde in 2008 wie geplant die
erfolgreiche Strategie weiter fortgeflhrl, Trofx der dramatischen Wirtschafis- und Finanzkeise
erzielte die Geselischafl mil einem EBIT (FRS Konzemabschluss) in Méhe von 6,5 Mio, Euro
das zwelle Rekordergebnis in Folge (Vi 5,8 Mio. Furo). Das Konzernjahresergebnis vor
Steuern verbesserte sich signifikant auf 8,0 Mio. Fure (Vi 4,9 Mio. Eure). Auf der Ebene der
Reta Systems Sofiware AG erzielte die Gesellschafl einen Jahrestberschuss (HGB) in Hohe
von 1,3 Mic. Eura. Im Vorjahr wurde noch ein Jahresfehlbetrag von 3,0 Mio. Guro enwirtschaftet,

Die im Jahr 2007 abgeschlossene Newausrichtung des Konzerns war der Beginn dieser nach-
haltig posiliven Ceschaftsentwickiung und stérkte das Unlemehmen in der Wirlschaftskrise.
Das Bela Systems Sofiware Management ist sich sicher, den insgesamt dauerhaft erfolgreichen
Trend auch in 2009 weiter fortfiihren zu kannen, Diese Ziele schlagen sich auch in siner erneut
verbesserlen EBIT-Marge im oberen einstelligen Bereich sowie einer zweistelige EBITDA-
Marge nieder. Fir das Geschaftsjabr 2002 erwartet das Managemenl der Beta Systems Soft-
ware demzufolge Umsatzwachstum und eine weitere Ergebnisverbesserung.

Die bereits seit mehreren Jahren sehr erfreuliche Entwicklung unserer Beleiligung an der
spanischen Web Financial Group S.A. (WFG), Madrid, setzte sich auch in 2008 fort, abgleich
die Geselischaft im abgelaufenen Geschéftsjahr bedingt durch die Krise bei den Finanzdienst-
leistern insbesondere im Online-Werbegeschift Tribut zollen musste. Nach vollzogenen
expansiven Mafnahmen wie Aufbau und Aushau der internationalen Aktivithten ist die Web
Financial Group S.A. nicht nur seit Jahren das fihrende Finanzportal Spaniens sondern jetz
auch in diversen anderen Léndern Furopas présent. Darliber hinaus zeichnel sich die
Gosellschall als technologisch herausragender Anbieter von Bank-Informationsvernelzung aus,
daeren Losungen sie zusammen mit dem Partner {BM entwickelt, Web Financial Group S.A.
Brelraibl in Spanien u. a. das Intemetfinanzportal www.bolsamania.com.

Die Heidelberger Beteiligungsholding AG war im abgelaufenen Geschaftsiahr 2008 von den
Auswirkungen der Wirlschails- und Finanzkrise nicht unmitielbar betroffen. Geschéifie mit den
fiir die Subprimekrise lypischen Hypothekendarlehen oder damit verbundenen Finanzprodukten
wurden nichl getatic.

3. Ertragseniwickliung

Der im Geschiftsjahr 2008 erzielte Jahresiberschuss in Hohe von rd, 346 TEUR (V] 1.056
TEUR) beruht - da keine Ver&nderungen im Beteiligungsbereich durchgefihrt wurden - im We-
sentlichen auf relativ konstanten Ertragen aus kurziristigen Wertpapiergeschéflen am Kapital-
markt und Zinsertragen. Der Jahresiiberschuss des Vorjahres war im Wesentlichen noch durch
Zuschreibungen auf Finanzanagen gekennzeichnet, Insgesamt ist das Periodenergebnis des
Geschafitsjahres 2008 der Heidelberger Beteiligungshelding AG - vor dem Mintergrund der tief-
greifenden Wirtschaftskrise und der damit verbundenen Verinderungen bei den Unlerneh-
menshewertungen an den internationalen Finanzmarkten - zufrieden stellend.

Der Personalaufwand in Mohe von 82 TEUR (V). 88 TEUR) lag im Geschéfisjahr 2008 leicht
unter dem Vorjahresniveau.

Mie sonstigen betrieblichen Aufwendungen in 2008 in Hohe von rd. 184 TEUR (Vj. 168 TEUR)
beinhalten im Wesentlichen Abschiuss- und Priifungskostien sowie Rechts- und Beratungskos-
ten.

Das Finanzergebnis (resultierend aus sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertrgen sowie Zinsen
und ghnlichen Aufwendungen) in Héhe von 618 TEUR (Vj. 643 TEUR) konnte im Vergleich zum
Vorjahr auf einem relativ konstanten Niveau gehallen werden. Diese Erlrilge resultieren aus
kurzfristigen Wertpapiergeschiften wihrend des Geschaftsiahros.

Im Finanzergebnis enthallen sind Zinsertrége von 201 TEUR (V). 301 TEUR), die aus untetjdh-
rigen Darlehensforderungen gegen verbundenen Unternebiman entstanden sind.
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Das Ergebnis der gewbhnlichen Geschaltslifigheit Iy Gesehiiispabe 2008 belduft sich auf
346 TEUR (V]. 1.062 TEUR) und st damit frolz der Finanskeise deutlich positiv.

4. Vermtgens- und Finanzlage

Das Finanzanlagevermdgen der Heidelberger Boteiligungsholding AG belrug zum Bilanzstich-
tag rd, 15,160 TEUR (Vj. 15.175 TEUR). Die beiden groflen Pogitionen hierbei sind die Beta
Systems Software AG sowie die Web Financial SA. Das Umlasfvermbgen betrigt zum
31. Dezember 2008 4,113 TEUR (V. 5.705 TEUR) und selz sich insbesondere aus Forderun-
gen gegen verbundene Unternehmen in HMohe von 2,400 TEUR (V]. 0 TEUR) sowie ainar Kor-
perschaftsteverriickforderung in Héhe von 1.516 TEUR (Vj. 670 TEUR) zusammen. Der ROck-
gang der Guthaben bei Kreditinstituten steht insbesondere im Zusammenhang mit dem in 2008
durchgeftGhiten Rickkaof eigener Akbien und Darlehensgewdhrungen an verbundene Unter-
nehmen. Zum Bilanzstichlag betrlgt das Gulhaben bel Kredilinstiluten 117 TEUR (V]
4 133 TEUR).

Zum 31, Dezember 2008 weisl die Bilanz der Heidelberger Beteiligungshelding AG durch den
Riickkauf und teilweisen Einzug eigener Aktien ein Eigenkapital in Hohe von 18.214 TEUR
(Vj. 20.870 TEUR) aus. Die Heidelberger Beteiligungsholding AG hielt zum Bilanzstichtag
17.336 Stick eigens Aktien,

Zum 31, Dezember 2008 beslanden RUckstellungen und Verbindlichkeilen in Mdhe von
138 TEUR (V] 95 TEUR).

Die Bilanzsumme zum 31. Dezember 2008 betrigt rd. 19.352 TEUR (V]. 20.964 TEUR). Hier-
aus errechnet sich eine gegeniber dem Vorjahr unverdnderte Eigenkapitalquote von dber
899 %.

5. Bedeutende Beteiligungen

Der Schwerpunkt der Geschafistatigkeit der Meidelberger Beteiligungsholding AG lag im Ga-
schaftsjahr 2008 im aktiven Management der bestehenden Beteiligungen an Untermehmen.

Web Financial Group 8§, A,

Im abgelaufenen Geschéitsjahr 2008 entwickelte sich die Web Financial $.A., Madrid (Spa-
nien), an der die Meidelberger Betelligungsholding AG mit einem Anteil van rd. 15,9 % betelligt
ist, trotz Finanzmarktkrize positiv. Die Gesellschaft konnte ain vorlaufiges Ergebnis vor Steuern
(EBTY in Héhe von 918 TEUR (V). 1.929 TEUR nach Sonderefiekten) erzielen. Der seil 2007
geplante Borsengang der Gesellschaft wurde aufgrund des schlechten Kapitalmarktumfeldes in
2008 nicht durchgefihrt.

Beta Systems Sofiware Aktiengesellschaft

tm Geschéftsjahr 2008 hielten wir zum Bilanzstichtag rd. 20 % der Aktien an dem Bediner Sofl-
wareunierneahimen.

Beta Systems erzielle im Geschifisjahr 2008 mil 6,5 Mio. Euro als Belriebsergebnis (Konzern-
argebnis nach IFR3-Rechnungslegung) das »weile Rekordjahr in Folge des Unternghmens.
Durch die Optimierung der Kostenstruktur und Fokussierung auf das Kerngeschaft konnte der
Turnaround geschafft warden. Das Periodencrgebnis dor Beta Systems Software AG (HGB)
konnte ebanfalls verbessert werden.

Bet moderat steigenden Umsétzen arwinled Boeln Systoms T0r das Geschaftsjabr 2009 gine e
neut verbesserle EBIT-Marge.
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6. Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung
Risikopolitik

Der Vorstand bechachtet gemal seinem gesetzlichen Aultrag mdgliche, den Forlbestand der
Gesellschafl gefdhrdende Entwicklungen” (§ 91 Abs. 2 AkiG). Wie jedes andere Unlemehmen
ist die Heidelberger Beteiligungsholding AG einer Vielzaht von Risiken ausgesetzt. Flr das Un-
ternehmen ist dabei der bewusste Umgang mil risikorelevanten Geschéftsvorféllen enischei-
dend. Durch kurze Entscheidungswege isl sichergestellt, dass risikorelevante Geschaftsvorfalte
frthzeitig erkannt werden. Risikomanagement ist fiir eine Beteiligungsgeselischaft wie die Hei-
delberger Beteiligungsholding AG integrater Bestandteil ihrer Tatigkeit in der Erwerbs-, Beteili-
gungs- und Verhullerungsphase sowie bei der Finanzierung. Das Risikomanagement férdert
das Erkennen und Nutzen von Chancen, die zur Steigerung des Unternehmenserfolgs beitra-
gen kénnen,

Das Risikomanagement der Gesellschalt hat das Ziel, wesentliche Risiken aus der Geschaltsta-
tigkeit zu identifizieren, zu messen und zu steuern. Dabei ist es das Ziel des Risikomanage-
mentsysterns, jederzeit einen Uberblick Gber die Risiken zu gewahrleisten sowie eine Risiko-
varmeidung bew. Risikominimierung zu ermdglichen. Die Bereitschafl, angemessene Risiken
ainzugehan, ist eine Voraussetzung dafir, Chancen nutzen zu kdnnen.

Der Varstand sieht bei der Heidelberger Beteiligungsholding AG derzeit keine ,den Fortbestand
der Gesellaschaft gefdhrdende Entwicklungen”.

Chancenmanaaement

Risiko- und Chancenmanagement sind bei der Heidelberger Beleiligungsholding AG eng mit-
einander verknipft, Aus einer aktiven Konlrolle der Risiken leiten wir Ziele und Strategien der
Geschaftspolitik ab und sorgen so fir ein angemessenes Chance-Risiko-Verhaltnis. Wie das
Risikomanagement obliegt die Verantwortung zum frihzeltigen und regetmaligen ldentifizieren,
Anatysieren und Managen von Chancen unmittelbar dem Vorstand. Der Vorstand beschaftigt
sich intensiv mit Marktanalysen, branchenspezifischen Rahmendaten, Marktentwicklungen und
-szenarien sowie dem politischen und steuerlichen Unternehmensumfeld. Hieraus leitet der
Vorstand konkrete unternehmensspezifische Chancenpotenziale ab.

Der Vorstand sieht als Risiken, die im Zusammenhang mil dem Beteiligungsgeschaft der Hei-
delberger Beteiligungsholding AG stehen, insbesondere Marktpreisrisiken, branchen- und un-
ternehmensspezifische Risiken, steuerrechttiche Risiken sowie Liquiditatarisiken.

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die von der Gesellschaft gehaltenen borsennotierten Beteiligungen unterliegen dem Risiko von
Werischwankungen. Solche Werlschwankungen kdnnen zum einen aus sich éndernden Markt-
preisan aufgrund einer allgemeinen Tendenz an den Aktienmérkten resultieren. Diese konnen
ihre Ursache beispielsweise in konjunkturellen Faktoren haben. AuBerdem konnen auch markt-
psychologiache Umstande zu Kursschwankungen und damit Marktpreisveranderungen bei den
borsennotierten Beteilligungen filhren, Dieses allgemeine Marklrisiko kann durch eine Diversifi-
kation der Beteiligungen und ein aktives Portfoliomanagement nur bedingt ausgeschlossen
werden, da alle Wertpapiere dem Marktpreisrisiko gleichermafien ausgeselzt sind, Die regel-
makige Beobachtung der Bérsendaten sowie der Unternehmens- und Blrsennachrichten gibt
dem Vorstand die Méglichkeit, markipreisrelevante Ereignisse erfassen und in der konkreten
Situation geeignele Malnahmen zur Risikominimierung treffen zu konnen, Der Vorstand dber-
wacht regelmiiig die Werlanteile der Einzelpositionen der Betailigungoen.

Die Heldetherger Beleiligungsholding AG war in der Vergangenheit aufgrund gesunkener Markt-

prefse gerwungen, teilweise Abschreibungen auf den jeweils nach HGHE beizulegenden niedri-
geren Werl von ihr gehattener Vermégensgegenstande und Beleiligungan an anderen Gesell-
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schaften vorzunehimen. Solche Wertbearichligungon kinacn auch i die Zukunft nicht ausge-
schlogsen werden.

Neben allgemeinen Markipreisrisiken beslehen Risiken, die sich in einzelnen Unternehmens-
branchen realisieren kénnen. S0 kénnen sich bei Betelligungen der Heidelberger Beteiligungs-
holding AG wirtschaftliche, rechlliche, lechnologische oder waellbewerhssperifische Rahmenbe-
dingungen verdndern. Der Belelligungsansaly der Heidelberger Beteligungsholding AG st
grundsatzlich nicht branchenspezifisch, Die Unternehmensbranchen, in welche die Gesellschaft
durch Eingehen von Beteiligungen investierl, sind nur ein Kriterium fr die Auswahl einzuge-
hender Investments, Der Vorstand ist bestrebl, eine Diversifikation des Portfolios betzubehallen
und so das branchenspezifische Beteiligungsrisiko zu begrenzen.

Untermehmensspezifische Betailigungsrisiken

Unler unternehimensspezifischen Risiken versleht der Vorstand das Risiko einer rickl&ufigen
Entwicklung des Marktpreises von Beteiligungen, die ursdchlich auf unmittelbar oder mittelbar
bet dem Betelligungsunternehimen vorhandene Faktoren zuriickgeht. Sollten sich unterneh-
mensspezifische Risiken eginschlieflich technologischer Entwickliungen, welche flr das jeweilige
Beteiligungsunternehmen von Bedeutung sind, realisieren, kdnnte die Heidelberger Beteili-
gungsholding AG einen beabsichliglen VerduRerungsgewinn nlehl erzielen und misste gege-
benenfalls sogar einen Verlust bis hin zum Totalausfalt hinnehmen. Dies kHnnie negative Aus-
wirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Erlragsiage der Gesellschafl haben.

Der Vorstand versucht, dieses Risiko durch eine dem potenziellen Investment angemessene
Voranalyse zu minimieren und wiigt die erwarteten Chancen und Risiken eines Beleiligungs-
investments vor Eingehen gines Investmants gegeneinander ab. Weiterhin gibl die regelmaiige
Beobachtung der Bdrsen- und Finanzdaten sowie der Unternehmens- und Bdrsennachrichten
dem Vorstand die Maglichkeit untermehmenssperifische Ereignisse zu erfassen und geeignete
Mafinahmen zur Schadensminimierung treffen zu kdnnen. Der Vorstand berwacht regelméiig
die Werlanieile der Einzelpositionen dar Beteiligungen.

Der Buchwert der nicht werlgeminderion Beteiligung an der Beta Systems Soflware AG, Bevin,
betrgt TEUR 13.464, der entsprechende Kurswert zum Bilanzstichlag betrgt dagegen
TEUR 6.066. Derzeit geht der Vorsland von ainer nur voribergehenden Werlminderung aus, da
die Beta Systems Software AG in den letzlen beiden Geschéitsjahran gine deutliche Ergebnis-
verbesserung erzielt hat. Bei einer voraussichtlich dauernden Wertminderung wiirden sich deut-
tiche Effekie auf die Vermbgens- und Ertragslage ergeben.

Steuerrechiliche Risiken

Bie Verdnderung steuerlicher Rahmenbedingungen kann sich nachieilig auf das Geschéfi der
Heidelberger Beteiligungsholding AG auswirken,

Die Geselischaft geht davon aus, dass vorhandene sieuerliche Verlustivortrdge bestehen und
die Gesellschaft im Rahmen des geltenden Steuerrechts nutzen kann und daher nicht oder nur
teilweise zu Steuerzahliungen verpflichtet ist, solange und soweit der stevearliche Verlusivortrag
nicht durch erzielte Jahreslberschiisse aufgebraucht ist, Solite sich diese Annahme nicht be-
wahrheiten und/oder die von der Gesellschafl ermillelien steuerlichen Verlustvortrdge nicht oder
nicht in der errechneten Mohe von der Finanzverwallung akzepliert werden, fuhrte dies nach
Ansicht der Gesellschaft zu giner Verringerung der heslehenden Verlusivortrage. In diesem Fall
wiéiren Steuernachzahlungen maglich.

Anderungen im Sleuerrecht bergen das Risiko, daus die steuerliche Belastung der Heidelberger
Beteailigungsholding AG zunimmt, Eine hahere sleuediche Belastung der Heidelberger Beteii-
gungsholding AG mit direklen oder indielden Sleaeon fiihrie zu einer Varringerung des Jahreg-
argebnisses und damit des wirlschallichen Frlolgs,
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Durch eine Anhebung der Umsaizsteuerséilze erhdhlen sich fur die Geselischaft auf der Ein-
kaufsseite die Preise, da die Gesellschafl nicht vorsieuerabzugsherechtigt ist. Die tnanspreich-
nanhme von Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem Erwerb von Untlernebmensbeteiligun-
gen wirde sich hierdurch, sofern die Leisiung selbst mit Umnsatzsteuer belastel wird, verteuern,
Dies kénnte sich nachieilig auf den wirtschaftlichen Erfoly von einzelnen Projekien auswirken.
In der Folge konnien sich hieraus nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz. und
Ertragsiage der Heidelberger Betelligungsholding AG ergehen.

Liguiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken in Bezug auf die Marktliguiditat hérsennolierter Bateiligungen kannen aufgrund
einer nur geringen Liquiditat der im Portfolio der Heidelberger Beteiligungsholding AG gehalte-
nen Beteiligung beslehen. Die Heidelberger Beleiligungsholding AG beteiligt sich auch an bir-
sennotierten Unternehmen, die nur eine geringe Marktliquiditat, aber kurz- und milielfristig ein
grofes Chance-Risiko-Verhaltnis aufweisen. Beteiligungen an boirsennatierten Unternehmen
mit einer geringen Handelsliquiditat bergen jedoch oftmails auch das Risiko in sich, dass ein
Verkauf der Beteiligung Uber die Bérse nur schwaer oder gar nicht moglich ist.

Der Vorstand versuchi, dieses Risiko durch eine umfangreiche Voranalyse potenzieller Beteili-
gungsobjekie zu minimieren und wag! die erwarleten Chancen und Risiken eines Beleiligungs-
investments var Eingehen eines nvestments sorgfaltig gegeneinander ab.

7. Schiusserklarung zum Abhangigkeitsbericht

Die Heidelberger Beteiligungsholding AG ist gemai §§ 311 fI. AKIG verpflichiet, einen Abhan-
gigkeilsbericht tber die Beziehungen zu den in Bezug auf die Heidelberger Beteiligungsholding
AG herrschenden Unternehmen und den mit digsen Unternehrmen verbundenen Unternehmen
aufzustellen. Im Rahmen der Schlusserkisrung zu diesem Abhdngigkeitsbericht hat der Vor.
siand der Heidelberger Beleiligungsholding AG folgende Erklarung abgegeben:

Im Laufe des Geschiftsjahres wurden Rechlsgeschéile zwischen der Heidelberger Beteili-
gungsholding AG und der Deutsche Balaton Akiiengesellschaft, einem in Bezug auf die Heidel-
berger Beteiligungsholding AG herrschenden Unternehmen, abgeschlossen. Dabel hat die Ge-
selischaft nach den Umsténden, die dem Vorstand in dem Zeidpunkt bekannt waren, in dem das
Rechisgeschafl jeweils vorgenommen wurde, bei jedem Rechtsgeschift eine angemessenc
Gegenleistung erhalten. Auf Veranlassung eines herrschenden Unternehmens oder eines mit
einem herrschenden Unlernehmen verbundenen Unternehmens wurden im Berichtszeitraum
Malinahmen weder gelroffen noch unterlassen.

8. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
s haben sich keine berichtspfichtigen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag ergeben. Die am
18. Dezember 2008 van Vorstand und Aufsichtsrat beschlossene und am 22. Dezember 2008

durchgefihrte Kapitalherabsetzung wurde formal am 18, Februar 2009 in das Handelsregister
eingetragen.

9. Grundziige des Vergitungssystems der Gesellschaft fir die in § 285 Satx 1 Nr. 9 HGB
genannten Gesamtbeziige
Mie Vorstandsmilgheder erhalten eine Festvergitung ohne vartable Bestandlaile. Die Milglieder

des Aufsichlsrals orhallen eine Festvergiitung ohne variable Bestandtoilo, wobei der Vorsitzen-
de das Doppolle dor Grundvergiitung erhalt.
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10. Ubernahmerachtliche Angaben

Gezeichnetes Kapital

Dras gezeichnele Kapital der Heidelberger Beleiligungsholding AG zum 31, Dezember 2008
betrdgt 7.750.000 Euro und ist aingeteilt in 7.750.000 auf den Inhaber laulende Stammaktien
(Stiickaktien ohne Nennwert). Joede Stiickaklie gewibhrl in der Hauptversammlung eine Stimmae,

Direkte oder indirekte Beteiligungen

Minsichtlich direkter und indirekter Beteiligungen am Kapital der Heidelberger Beleiligungshol-
ding AG, die zehn Prozent ibersteigen, sind der Gesellschaft folgende Beleiigungen bekannt:

Die Heidelberger Beteiligungsholding AG hat am 23.10.2008 folgende Stimmrechtsmitieilung
nach § 21 Ahs. 1 WpHG der ABC Beteiligungen AG, Heidelberg, Deutschland, erhalten:

RDer Stimmrechtsantell der ARC Beteiligungen AG an der Meidelberger Beteiligungsholding AG
hal am 22.10.2008 die Stimmrechtsschwelle van 75 % liberschritten und betréigl zu diesem Tag
79,18 % (entsprechend 6.602 574 Stimmrechten). Hiervon werden der ABC Beteiligungen AG
insgesamt Stimmrechte mit einem Stimmrechisanteil in Hohe von 9,997 % (entsprechend
858.904 Stimmrechten) aus von der Heidelberger Beteiligungsholding AG gehaltenen sigenan
Aktien nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zugerachnet.

Die Heidelberger Beleiligungsholding AG hat am 23.10.2008 folgende Stimmrechtsmitieiung
nach §21 Abs. 1 WpHG der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg, Deutschiand,
erhalten:

Der Stimmrechtsanteil der Deutsche Bakaton Akliengesellschall an der Meidelberger Beleili-
gungsholding AG hat am 22.10.2008 die Stimmrechisschwelle von 75 % iiberschritten und be-
tragl zu diesem Tag 79,59 % (6.838.047 Stimmrechie). Hiervon werden der Deutsche Balaton
Aktiengeselischaft insgesaml Stimmrechte mit einem Stimmrechtsantell in Hdhe von 79,18 %
(6.802.547 Stimmrechte) nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zugerachnet.

Von den vorgenannten nach § 22 Abs, 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zugerechneten Stimmrechten
werden der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft insgesam! 5.943.643 Stimnmrechte (entspre-
chend einem Stimmrechtsaniail von 69,18 %), die von der ABC Beteiligungen AG unmittetbar
gehallen werden, Gher die ABC Beteiligungen AG, deren Stimmrechtsanteil an der Heidelberger
Beteiligungsholding AG 3 % oder mehr hetrigt, zugerechnet.

Weitere 858 904 der vorgenannten nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG der Deulsche Balaton
Aktiengesellschaft zugerechneten Stimmrechte (entsprechend einem Stimmrechtsanteit von
9,997 %), werden von der Heidelberger Bateiligungsholding AG als eigene Aktien gehalten. Die
Kelle der kontrollierlen Unlernehmen is! dabei wie Tolgt, in absteigender Reihenfolge:

- ABC Beleiligungen AG - Heidelberger Beteiligungshaolding AG.

Die Heidelberger Beatelligungsholding AG hat am 23.10.2008 folgende Stimmrechismitteilung
nach § 21 Abs. 1 WphG der VV Beteiligungan AG, Heidelberg, Deutschiand, erhalten;

Der Stimmrechisanteil der VV Beteiligungen AG an der Heidelberger Beleiligungsholding AG
hat am 22.10.2008 die Stimmrechlsschwelle von 75 % Uberschritien und betragt zu dissem Tag
79,59 % (6.838.047 Siimmrechie), Die vorgenannten Slimmrechie werden der VV Beteiligun-
gen AG vollstindig nach § 22 Abs. 1 Salz 1 Nr. Y WipHG zugerechnet,

Von den vorgenannien nach § 22 Abs. 1 Satz 1 N1 WpHG zugerechneten Stimmrechten

werden der VYV Beteiligungen AG insgesaml 5043643 Stimmrechie (entsprechend einem
Stimmrechtsantell von 68,18 %), die von doe ARG Boleiligungen AG unmittelbar gehalten wer-
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dan, Uber folgends Kelle von Gesellschallen, deren Slimmrechtsanteil an der Heidelberger Be-
teiligungsholding AG 3 % oder mehr betrégl, zugerechnet (in absteigender Reihenfolge).
- Deutsche Balaton Aktiengesellschait - ABC Baleiligungen AG.

Weitere 858.904 der vorgenannten nach § 22 Abs, 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG der vV Beteiligungen
AG zugerechneten Stimrrechie (entsprechend einem Stimmrechtsanteit von 9,997 %), werden
von der Heidelberger Beteiligungsholding AG als eigene Aktien gehalten. Die Kette der kontrol-
ierlen Unlernehman ist dabei wig Tolgt, in absteigender Reihenfolge:

- Deutsche Balaton Aktiengesellschaft - ABC Beteiligungen AG - Heidelberger
Beteiligungsholding AG.

Die VV Beteiligungen AG halt selbst keine Aklien der Heidelherger Beteiligungsholding AG.

Die Heldetberger Betelligungsholding AG hat am 23,10.2008 folgende Slimmrechismitieilung
nach § 21 Abs. 1 WpHG der DELPHI Unternehmensberatung GmbH, Heidelberg, Deutschland,
erhalten:

Der Stimmrechtsanteil der DELPHI Unternehmensberatung GmhM an der Heidelberger Beteili-
gungsholding AG hat am 22.10.2008 die Slimmrechlsschwelle von 76 % Uberschriiten und be-
tragt zu diesem Tag 79,59 % (6.838.047 Stimmrechte). Die vorgenannten Slimmrechte werden
der DELPHI Unlernehmensberatung GmbM vollstdndig nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG
zugerechnel.

Von den vorgenannten nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zugerechneten Stimmrechien wer-
den der DELPHI Unternehmensberatung GmbH insgesami 5.943.643 Stimmrechle (entspre-
chend einem Stimmrechtsanteil von 69,18 %), die von der ABC Beteiligungen AG unmittelbar
gehalten werden, Uber folgende Ketle von Geselischaften, deren Stimmrechisanteil an der Hei-
delberger Betelligungsholding AG 3 % oder mehr betragt, zugerechnet (in absteigender Relhen-
folge):

-VV Beteiligungen AG - Deutsche Balaton Aktiengeselischafl - ABC Beteiligungen AG.

Weitere 858.904 der vorgenannten nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG der DELPHI Unter-
nehmensberatung GmbH zugerechneten Stimmrechie, werden von der Heidelberger Beteili-
gungsholding AG ale eigena Aklien gehalten. Die Kette der kontrollierten Unternehmen, ist da-
bei wie folgt, in absteigender Reihenfolge:

- VV Beteiligungen AG - Deutsche Balaton Aktiengesefischait - ABC Beteiligungen AG - Heidel-
herger Beteiligungsholding AG.

Die DELPHI Unternehmensberatung GmbH héll selbst keine Aktien der Heidelberger Beteili-
gungsholding AG.

Die Heidelberger Belelligungsholding AG hat am 23.10.2008 folgende Stimmrechtsmittellung
nach § 21 Abs. 1 WpHG des Herrn Wilheim Konrad Thomas Zours, Deutschland, erhalten:

Der Stimmrechtsanteil des Herrmt Wilhelm Konrad Thomas Zours an der Heidelberger Betetli-
gungshalding AG hat am 22.10.2008 die Stimmrechtsschwelle von 75 % Uberschritten und be-
tragt zu diesem Tag 79,59 % (6.838.047 Stimmrechte). Die vorgenannian Stimmrechte werden
Herrn Wilhelm Konrad Thomas Zours vollsténdig nach § 22 Abs. 1 Salz 1 Nr. 1 WpHG zuge-
rechnet,

Von den vorgenannten nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zugerachneten Stimmrechten
werden Ferm Wilthelm Konrad Thomas Zours insgesart 5.943.643 Stimavechle (enlsprechend
einem Stimmrechtsanteil von 69,18 %), die von der ABC Beleiligungen AG unmitledbar gehalten
werden, Gber folgende Kette von Gesellschaften deren Stimmrochtsanteil an der Heidelberger
Beteiligungsholding AG 3 % oder mehr betragl, zugerechnet (in absteigondor Reihenfolge):

- DELPHI Unlernehmensberatung GmbH - VV Beteiligungen AG - Dautschae Bakalon
Akliengeselischalt - ABC Beteiligungen AG,
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Weitere 858.904 der vorgenannien nach § 22 Ab:s 1 Satz 1 Nro 1 WpHG Hernm Withelm Konrad
Thomas Zours zugerechnelen Stimmrechie, werden von der Heidelberger Beteiligungsholding
AG als eigene Aktien gehalten. Die Ketle der kontroflierien Unlermnehmen, ist dabei wie folgt, in
absieigender Reihenfolge:

- DELPH! Unternehmensberatung Gmbl - VV Baleiligungen AG - Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft - ABC Beteiligungen AG - Heidelberger Beteiligungsholding AG.

Herr Wilhelm Konrad Thomas Zours hili scibs! keine Aktien der Meidelberger Beteiligungs-
holding AG.

Die Axxion S.A., Luxemburg, hat uns migeteil, dass ihr Simmrechisanteil an der Geseltschaft
am 8. Mai 2008 die Schwelle von 10 % Uberschritlen und 11,0496 % betragen habe,

Gesetzliche Vorschriften und Satzungsbestimmungen Uber die Ermnennung und Abberu-
fung von Vorstandsmitgliedern und Gber die Anderung der Satzung

Der Vorstand der Heidelberger Betailigungsholding AG besteht gem. § 5 der Satzung aus einer
oder mehreren Parsonen. Die Zah! der Mitglieder des Vorstands bestimmt der Aufsichisral.
Warden mehrere Personen zu Vorstandsmitgliedorn bestelil, kKann der Aufsichisral gerndf § 84
Ahs. 2 ARG ein Mitglied zum Vorsitzenden und ein weileres Mitglied des Vorstands emennoen.
Mitglieder des Vorstands kénnen fiir einen Zeitraum von hichstens finf Jahren bestelll werdan,
Eine wiederholte Bestellung oder Verlingerung der Amtszeit, jeweils fir héchstens (Gnf Jahre,
ist zuldssig. Der Aufsichisrat kann die Bestellung zum Vorstandsmitglied widerrufen, wann ein
wichtiger Grund vorliegt. Ein soicher Grund ist namentlich grobe Pflichtvertetzung, Unfihighkeit
zur ordnungsméafigen GeschafisfUhrung oder Vertrausnsentzug durch die Haupiversammiung,
as sel denn, dass das Vertrauen aus offenbar unsachlichen Grinden entzogen worden ist. Der
Vorstand kann sich eine Geschaftsordnung geben, wenn nicht die Satzung den Erass der Ge-
schaftsordnung dem Aufsichtsrat Oberlragen hat oder der Aufsichtsrat eine Geschéftsordnung
firr den Vorstand erldsst, Eine Geschifisordnung filr den Vorstand existierte im Geschifisjahr
2008 nicht.

Jede Satzungsanderung bedarf eines Beschiusses der Hauplversammlung. Der Beschluss der
Hauptversammiung bedaif einer Mehrheit, die mindesiens drei Viertel des bei der Beschluss-
fassung vertretenen Grundkapitals umfasst. Gemal § 179 Abs, 2 Satz 2 Akl kann die Satzung
eine andere Kapitalmehrhett, fir eing Anderung des Gegenstands des Unternehmens jedoch
nur eine gréRere Kapitalmehrheit bestimmen. Nach der Satzung der Heidelberger Beteiligungs-
holding AG fasst die Haupiversammlung, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriten ent-
gegenstehen, ihre Beschlisse mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen und —
sofern das Gesety aulier der Stimmenmehrheit gine Kapitalmehrheil vorschreibt — mit der ain-
fachen Mehrheil des bei der Beschlussfassung verlrelenen Grundkapitals,

Befugnisse des Vorsiands zur Ausgabe und zum Riickkauf von Aldien

Rickkauf von Aklien

Die ordentliche Hauptversammiung vom 8. August 2007 hatle den Vorstand erméchtigt, befris-
(el bis zum 7. Februar 2009 eigene Aktien zurlicleukaufen, Unter Aufhebung der Erméchtigung
der Hauptversammlung vom 8. August 2007, soweil der Vorstand ermachtigt wurde, Aktien zu
erwerben, hat die Hauptversammilung vom 189, August 2008 den Vorstand erméchtigt, bis zum
18. Februar 2010 eigene Aktien der Gesallschall zu anderen Zwecken als dem Handel in eige-
nen Aktien bis zu einerm Anteil am Grundkapital van zehn vom Hundert zu kaufen und zu ver-
kaufan,

Der Erwerh erfolgt nach Wahl des Vorstands (1) Gbey die Bérse oder (2) mitlels eines an alle

Aktiondre gerichteten éffentlichen Kaufangabols. (1) Briolgt der Erwerb Ober die Borse darf der
Erwerbspreis (ohne Erwerbsnaboenkosion) den Jurchachnitflichen Schlusskurs der Aktie der
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Heidelberger Beteiligungsholding AG an der Frankfurter Wertpapierbrse an den drei Bdrsenta-
gen vor Eingehung der Verpilichtung zum Erwerb eigener Aktien um nicht mehr als 10 % Ober-
schreilen und um nicht mehr als 10 % unterschreiten. (2) Erfolot der Erwerb Uber ein an alle
Aktionare der Gesellschaft gerichtetes Offentliches Erwerbsangehot darf die fir den Erwerb ei-
gener Aktien je Aktie der IMeidelberger Beleiligungsholding AG angebotene Gegenleistung den
durchschnitilichen Schlusskurs der Aktie an der Franidurter Wertpapierbrse an den drei Bor-
sentagen, die der Verdffentlichung der Entscheidung zur Abgabe eines Angebots vorangehen,
nicht um mehr als 20 % (ber- oder unterschreiten. Die Vorschriflen des Wertpapiererwerts-
und Ubernahmegesetzes sind nur dann und nur soweit zu beachten, wie dieses Gesetz auf
solche Erwerbe durch die Gesellschafl anwendbar ist,

Frgeben sich im Fall (2) nach der Veréffentlichung des an alle Aktiondire gerichleten Angebots
nicht unerhebliche Abweichungen des maBgebiichen Werts, so kann das Angebot angepasst
werden; dann ist der entsprechende Kurs des letzten Borsenhandelstags vor der Vertifentii-
chung der Anpassung mafigeblich. Das Angebot kann weitere Bedingungen und die Méglichkeit
zur Prazisierung des Kaufpreises oder der Kaufpreisspanne wahrend der Angebotsfrist vorse-
hen. Wenn das Angebot oder die Aufforderung zur Abgabe eines Angebots - bei gleichen Be-
dingungen — Uberzeichnet wird, muss die Annahme im Verhéitnis der angebolenen Aktien erfol-
gen. Eine bevorrechtigte Annahme geringer Stickzahlen bis zu 100 Stick angedienter Aktien je
Aktionar kann vorgesehen werden. Die aufgrund dieser Erméchtigung erworbenen Aktien kon-
nen auch in anderer Weise als Uber die Borse oder ein Angebol an alle Aktiondre verauier|
warden, wenn die erworbenen Aklien zu einem Preis verdufert werden, der den Bdrsenkurs
von Aklien der Gesellschafl gleicher Ausstatiung zum Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesent-
lich unterschreitet. In diesem Fall darf die Anzahl der zu versuiternden Aktien, die aufgrund von
Erméachtigungen zur Kapitalerhthung mit Bezugsrechisausschiuss nach § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG oder aufgrund eines bedingten Kapitals nach §§ 221 Abs. 4, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG aus-
gegeben werden, die Grenze von 10 % des Grundkapitals insgesaml nicht ibersteigen.

Der Vorstand wurde von der Hauptversammiung vom 8. August 2007 weiter erméchligt, mit
Zustimmung des Aufsichisrats eine VeréuRerung der erworbenen Aktien in anderer Weise als
liber die Borse oder durch ein an alle Aktionére gerichletes Angebot vorzunehmen ohne allen
Aktiondren die Aktien im Verhéltnis ihrer Beteiligung anzubieten, soweil dies zu dem Zweck
erfolgt, Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben, Der Vorstand ist au-
Rerdem ermichtigt, die erworbenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichisrais ohne weiteren
Beschiuss der Hauptversammiung einzuziehen, In diesem Fall ist der Aufsichtsrat ermachtigh,
die Fassung der Satzung entsprechend des Umfangs der Kapitalherabsetzung zu @ndern. Die
Erméachtigungen zum Erwerb eigener Aktien, zu ihrer Einziehung und ihrer Wiederverufierung
kénnen jeweils ganz ader in Teilen, ainmal oder mehrmals, ausgelibt werden. Die Ermachti-
gungen zum Erwerb eigener Aktien und zu irer Wiederveraufierung kdnnen darGber hinaus
nach Wahi des Vorstands auch durch ein abhangiges oder ein im Mehrheitshesitz der Heidel-
berger Beteiligungsholding AG stehendes Uniernehmen oder fiir Rechnung der Gesellschafl
durch Dritte ausgelbt werden.

Zum Bitanzstichtag halt die Gesellschaft insgesamt 17.336 Stick eigene Aktien,

Genehmigtes Kapital

Die ordentliche Hauptversammiung der Emillentin hat am 31, August 2006 den Vorstand
armichtigt, in der Zeit bis zum 30, August 2011 das Grundkapital der Geselischaft mit
Zustimmung des Aufsichlsrats einmalig odor mobrfach um bis zu insgesaml 4205784
EUR durch Ausgabe von bis 2u 4.295.784 nouar, auf dan Inhabor lautender Stiickaklien gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen 2u erhahen {gonohmigtos Kapltal).

Der Vorstand ist Termer ormdchtiglh mit Zustimimnng des Autsichiserals das Bezugsrecht der
Altiondre in folgenden Fallon aussuschlingbon

a)  Um Spitzenbetrige vons Bazugsiocht dor Akbondre aussanohmaen,
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b) Soweit dies erforderich ist, um dea Inhabern von Optionsscheinen, Wandelschuldver-
schreibungen oder Optionsanieihen, die von der Gesellschafl oder ihe nachgeordneten Kon-
zernunternehmen ausgegeben wurden, ein Bexugsrech! auf neue Aktien in dem Umfang
ginrdumen zu kdnnen, wie es ihnen nach Auslbung ihres Wandlungs- oder Optionsrechis
baw. nach Eflllung der Wandlungspflicht zustehen wiirde.

¢} Wenn der Ausgahebetrag der neuen Aklien zum Zeilpunki der endgiltigen Festlegung des
Ausgabebetrages den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft mit gleichar Ausstatiung
nicht wesentlich unterschreifet und die unter Ausschluss des Bezugsrachts ausgegebenen
Aktien insgesami 10 % des Grundkapitals nichl tberschreiten, und rwar weder im Zaitpunil
des Wirksamwerdans noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung. Auf diese Zahl
sind Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Options- oder Wandelschuldverschraibun-
gen ausgegeben wurden oder auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen in ent-
sprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 5. 4 AKIG unter Ausschiuss des Bezugsrechts
ausgegeben wurden, Auf die Begrenzung auf 10% des Grundkapitals ist ferner die Verdu-
flerung eigener Aktien anzurechnen, wenn die Verduflerung aufgrund einer im Zeitpunkt
des Wirksamwerdens des genehmigten Kapitals glitigen Ermachitigung zur Verduierung
gigener Aklien unter Bezugsrechisaussehluss erfolgt.

d) Wenn die Kapitalerh&hung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unterngh-
men oder Betedligungen an Unternehmen erfolgt.

&) Soweit ein Dritter, der nicht Kreditinstitut ist, die neuen Aktien zeichnet und sichergestelll ist,
dass den Aktiondren ein mittelbares Bezugsrecht eingerdumt wird.

Der Vorsland ist ferner erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichisrats die weiteren Einzelheiten
der Kapitalerhdhung, den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der
Aklienausgabe feslztlagen.

PDer Aufsichisrat ist erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dor Durchflihrung der
Erhdhung des Grundkapitals oder nach Ablauf dieser Ermichtigungsfrist neu zu fassen.

Pigse Salzungsénderung wurde am 2. Oklober 2006 in das Handelsregister eingetragen. Das
genehmigte Kapital ist noch nicht ausgenutzt und steht vollsténdig zur Verflgung.

Bedingtes Kapital

Die Hauptversammiung vom 11, November 2005 hat den Vorsiand erméchligt, das Grund-
kapital in Méhe von bis zu 2.625.000 EUR durch Ausgabe ven bis zu 2.625.000 neuer, auf den
nhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- undfoder Sacheinlagen zu erhéhen {(genehmiglos
Kapilal). Der Vorstand hat durch Beschluss vom 20, April 2006 von dieser rmachtigung in
einem Umfang von 2.591.568,00 EUR Gebrauch gemacht und 2.591.568 neue Aktien unter
Ausschiuss des Berugsrechts gegen Einbringung von 1.480.896 Aklien der Beta Systems
Software Aktiengesellschaft, Berlin, ausgegeben, so dass zum Tag der Einberufung der
Hauptversammiung das genehmigle Kapital nur noch in Héhe von 3343200 EUR besteht,
Unter Aufhebung des besiehenden genehmiglen Kapitals in Hohe von 33.432,00 EUR soll ein
neues genehmigtes Kapital geschaffen werden.

Durch Beschluss der Hauptversammiung der Gesellschaft vom 11. November 2005 war der
Vorstand erméichligt worden, bis zum 10. November 2010 einmalig oder mehrmalig sowoht auf
den Inhaher lautende Schuldverschreibungen mit Wandlungsrechlen (Wandelanleihen) oder
Optionsrechten (Oplionsanleihen) als  auch Oplionsrechte  ohne  Schuldverschreibungen
{Optionsscheine) aul insgesamt bis xu 2.625.000 auf den Inhaber lawtende Stickaktien der
Gesellschafi mit einem rechnerischen Nennwerl von je 1,00 BUR mit Zustimmung  des
Aufsichtsrats zu gewdhren. Der Gesaminonnbelrag der aukgrund der Erméchtigung der
Hauptversammlurng  vom 11 NMovembar 2006 gewibrlen  Schuldverschreibungen  darf
131.250.000,00 EUR und die Laufzeil dor gewdhiton Schuldverschreibungen darf zehn Jahre
nicht Gherachreilen.
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Die vorstehende Ermachtigung vom 1%, November 2005 wurde durch Beschluss der
Hauptversammiung der Gesellschalt vom 8. Augusl 2007 aufgehoben. Die Hauptversammiung
hat den Vorstand am 8. August 2007 erméchiigl, bis zum 7. August 2012 einmalig oder
mehrmalig sowohl auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen mit Wandiungsrechten
(Wandelanleihen) oder Optionsrechten (Optionsanlteihen) auf insgesami bis zu 4.295.784 auf
den Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschaft mit einem rechnetischen Nennwert von ja
Euro 1,00 mit Zustimmung des Aufsichtsrats zu gewdhren. Der Gesamtnennbelrag der
gewdhrten Schuldverschreibungen darf 200.000.000 EUR und die Laufzeit der gewdhrlen
Schuldverschreibungen darf zehn Jahre nicht dberschreiten, Den Aktiondren stehl grundsétziich
das geselzliche Bezugstecht zu, Der Vorstand ist jedoch ermichtigl, das Bezugsrecht der
Aktiondre mit  Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieRen, (i) um Spitzenbetrdge
auszugleichen; (if) soweit ein Dritter, der nicht Kreditinstitut i. 5. d. § 186 Abs. 5 AKIG ist, die
Wandelanleihen oder Optionsanleihen zeichnet und sicherslelll, dass den Aktiondren ein
mittelbares Bezugsrecht eingerdumt wird; und/oder (i) um den Inhabern von Wandel- oder
Optionsanieihen ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausibung
das Options- bezishungswese Wandlungsrechts oder in Erfiillung einer Wandlungspflicht als
Aldiondr zustehen wiirde,

Im Falle der Ausgabe von Wandelanleihen werden diese in Wandelschuldverschreibungen
verbrieft, die dem Inhaber nach Mafigabe der Anleithebedingungen berechtigen, ihre
Wandelschuldverschreibungen in neue Aklien der Gesellschaft umzutauschen. In den
Anleihebedingungen kann das Wandlungsverhéitnis auf ganze Zahlen gerundet und/oder eine
in Geld zu leistende Zuzahlung festgelegt werden. Schiiefilich kdnnen die Anleihebedingungen
auch cine Wandlungspflicht zum Ende der Laufzeit oder zu einem anderen Zeitpunkt
begrinden,

im Falle der Ausgabe von Optionsanleihen werden jeder Schuldverschreibung ein oder mehrere
Oplionsscheine beigefigt, die den Inhaber nach Maligabe der vom Vorstand festzulegenden
Optionsbedingungen zum Bezug von neuen Aklien der Gesellschaft berechtigen. Die Laufzeit
des Oplionsrechls darf hidchstens zehn Jahre hetragen,

Der festzusetzende Wandlungs- oder Optionspreis ("Ausgabebetrag”) fr eine Aktie muss auch
bei einem varigblen Wandlungsverhdlinis 125 % entweder (i) des durchschnittlichen
Schlusskurses der Aktien der Gesellschaft im Parketthande! an der Frankfurter Wertpapierblrse
(\Wertpapierbérse”) an den letzten zehn Bérsentagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch
den Vorstand Ober die Begebung der Wandelanlethen oder Optionsanieihen, oder (i) des
durchschnitttichen Schlusskurses der Aktien der Geselischaft an der Wertpapierbérse wihrend
der Tage, an denen die Bezugsrechte an der Werpapierbdrse gehandelt werden, mit
Ausnahme der beiden letzten Bérsentage des Bezugsrachtshandels, entsprechen. §9 Abs. 1
AktG bleibt unberiihrt. Im Ubrigen kénnen die Anleihebedingungen vorsehen, dass Spilzen
zusammengelegt und/oder in Geld ausgeglichen wardan.

Der Ausgabebetrag wird aufgrund einer Verwasserungsschutzklausel ermafiglt, wenn die
Gesellschaft wahrend der Laufzeit van Wandelanleihen oder Optionsanieihen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an ihre Akliondre das Grundkapital erhtht oder weitere Wandelanleihen
oder Optionsanleihen gewshrt und den Inhabern von Wandelanleihen oder Optionsanleihen
kein Bezugsrecht einrdumt, wie es ihnen nach Ausiibung des Wandiungs- beziehungsweise
Optionsrechts zugtehen wirde. §8 Abs. 1 AltG  bleibt  unberdhrt. Im  Fall  van
Kapitalherabsetzungen erhéht sich der Ausgabebetrag entsprechend.

Der Vorstand wird erméchligt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Ausgabe und Ausstattung der Emissionen, inshesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und
Stlckelung, Bezugsverhditnis sowie den Wandlungs- heziehungsweise Oplionszeitraum und
die Voraussetzungen und Konditionen einer etwaigen Wandlungspllichl festzusetzen.

Zur Gewahrung von Wandlungs- oder Optignsrechien und/oder zur Begrindung von

Wandiungspflichten nach Mafigabe der jeweiligen Anlaihebedingungen ftir die Inhaber der von
der Gesellschaft gemaft dem Hauptversammlungsbeschluss vom 8. August 2007 bis zum
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7. August 2012 ausgegebenen Wandelanlginen sowio 2w Gewdhrung von Oplionsrechten nach
MaRgabe der jeweiligen Oplionsbedingungen an die tnhaber der von der Gesellschaft gemal
dem Haupiversammiungsbeschluss vom 8. August 2007 bis  zum 7. Ausgust 2012
ausgegebenen Wandel- oder Optionsanleihen wurde das Grundkapilal der Geselischaft durch
Reschluss der Hauptversammiung vom 8. August 2007 gemdfl § 192 Absatz 2 Nr. 1 AklG um
bis zu 4.295.784,00 EUR durch Ausgabe von bis su 4.285784 neuen, auf den Inhaber
lautenden Aktien bedingt erhéht (bedingles Kapital [). Die Ausgabe der Aktien erfolgt zu dem
gemall dem Beschluss der Haupiversammlung vom 8. August 2007 festzusetzenden
Wandlungs- beziehungsweise Oplionspreis  (Ausgabebelrag) und  Bezugsverbéltnis. Die
bedingte Kapilalerhéhung wird nur insoweit durchgefiinel, als fnhaber der vorbezeichneten
Wandelanleihen oder Optionsanleihen von ihrem Wandlungs- bexziehungsweise Optionsrecht
Gebrauch machen beziehungsweise zur Wandlung verpflichtete inhaber von Wandelanleihen
ihre Pflicht zur Wandlung erfillen. Die neuen Aklien nehmen — sofern sie durch Ausiibung bis
zum Beginn der ordentlichen Hauptversammiung der Geselischaft enlsiehen — von Beginn des
vorhergehenden Geschifisjahres, ansonsten jeweils vom Beginn des Geschafigjahres an, in
dem sie durch Ausibung von Bexugsrechten entstehen, am Gewinn teit. Der Vorstand ist
armachtigt, weitere Einzelheilen der Durchftihrung der bedingten Kapitalerhhung  mit
Zustimmung des Aufsichisrats festzulegen. Das bedingte Kapital wurde am 17, August 2007 in
das Handelsregister eingeiragen., Das von der Hauplversammiung durch Beschluss vom
11. November 2005 geschaffene bedingte Kapital wurde durch Beschluss der
Haupiversammlung vom 8. August 2007 aufgehoben; die Eintragung der Aufhebung im
Handelsregister ist am 17. August 2007 erfolgl. Der Vorstand hat von den ihm durch Beschiuss
der Hauptversammiung vom 11, November 2005 bzw. 8. August 2007 erteilten Erméchligungen
im Berichtszeitraum keinen Gebrauch gemacht.

11. Ausblick

Auch die Geschaftsiahre 2009 und 2010 werden durch die Weiterentwicklung und Optintierung
des bestehenden Beteiligungsporifolios und des aktiven Managements der bestehenden
Beteiligungen gepragt sein. Paraliel hierzu prifen wir kontinuieriich mégliche Beteiligungen an
unierbewerteten Unternehmen. Bei der Auswahl neuer Beteiligungen gehen wir wie in der
Vergangenheit sehr selektiv vor. Die Bérsennotiz  der Aktien der Heidelberger
Beteiligungsholding AG im amtlichen Markt hirgl die Méglichkeit, Beteiligungen nicht nur in bar,
sondern auch gegen Aktien oder in einer Kombination hieraus, zu erwerben. Das Geschéftsjahr
2009 hat mit weiteren Turbulenzen an den internationalen Finanzmérkien begonnen. Die
weiteren Auswirkungen dieser weltweiten Krise auf die globale wirtschaftliche Entwicklung
werden abzuwarten sein, miltelbare, langfristig negative Auswirkungen auf die Gesellschaft
kénnen nichl ausgeschlossen werden,

Wie in den Vorjahren ist eine konkrete Ertragsprognose fur die Gesellschafl nicht mégtich, da
die Heidelberger Reteiligungsholding AG neben Zinsertrigen fir die verzinslich angelegten
liquiden Mittet sowie Dividendenerirdgen aus Beleiligungen Gber keine laufenden Einnahmen
verfagt. Daher wird die Erlragslage der Heidelberger Beteiligungsholding AG vor allem durch
den Beteiligungserfolg des bestehenden Beleiligungsporlfohos und der Portfoliverweiterungen
im Geschaftsiahr 2009 bestimmt,

insgesamt gehen wir davon aus, dass die eingeschiagene Strategie und ihre zielgerichtete
Umsetzung die Basis fiir eine positive Enlwicklung des Unternehmens vor einem mittel- und
langfristigen Horizont bieten,

Heidelberg, 30. Marz 2009

Heidelberger Bateiligungsholding AG

ey Vorsbind
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss —-bestehend aus Bilanz, Gewinne and Verlustrechnung sowie
Anhang-- unter Binbeziehung der Buehfhrung und den Lagebericht der Heidelberger
Beteilipungsholding AG, Heidelberg, fiir das Geschiiftsjahr vom 1. Januar big 31, Dezember
2008 gepritit. Die Buchftihrung und die Aufstellung von Jahresabschiuss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft, Unsere Auofpabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihirten Privfung
¢ine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und dber den
Lagebericht abzugeben,

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Tnstitut
der Wirtschafispritfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsiitze ordnungsméBiger Abschiuss-
prifung vorgenommen, Danach ist die Priifung so zu planen und durchzuftren, dass
Unrichtigkeiten und Verstéfe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsiize ordnungsmiBiger Buchflihrung und durch den Lagebericht vermit-
telten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragstage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
iber die Geschidfistitipkeit und tiber das wirtschaftliche und rechiliche Umfeld der Gesellsehall
sowie die Drwartungen Giber mégliche Fehler beriicksichtigt, Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen infernen Kontrollsystems sowie Nachweise
fiir dic Angaben in Buch{iihrung, Jahresabsehiuss und Lagebericht tiberwiegend auf der Iasis
von Stichproben beurteilt. Dic Prifung umfasst die Beureilung der angewandten Bilanvic-
rungsgrundsiitze und der wesentlichen Einschitzungen des Vorstands sowie die Wiledigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts, Wir sind der Anffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet,

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiibrt,
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Mach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht

der Jahresabschluss den gesctelichen Vorsehriften und vermitieh unter Beachtung der G-

siitze ordnungsmiBiger Buchfithrung ein den tatsfichlichen Verhiinissen entsprechendes Bild

der Vermégens-, Finanz- und Lrtragslage der Gesellschaft, Der Lagebericht steht in Finkiang

mit dem Jahresabsehluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lape der Gesell-
schaft und stellt die Chaneen und Risiken der zukinfligen Entwicklung zutreffend dar,

Berlin, den 30, Mirz 2009

KM AG
Wirtschaftsprifungsgesclischall
{vormals

KPMG Deutsche Treuhand-Ciesellschaft
Aktiengesellschafl
Wirtschafisprisfungsgeselischail)
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Heidelberger Beteiligungsholding AG, Heidelbory

Versicherung der gesetzlichen Vertretor

Wir versichern nach bestem Wissen, dass goméid den anzuwendenden Rech-
nungslegungsgrundsétzen der Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz und Ertragsiage der
Gesellschaft vermittelt und im Lageberichl der Geschifisverlauf einschiielich
des Geschéftsergebnisses und die lLage der Gesellschaft so dargestellt sind,
dass ein den tats&chlichen Verhélinissen entsprechendes Bild vermittelt wird
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichilichen Entwicklung
der Gesellschaft beschrieben sind.

Heidelberg, den 30. Marz 2009

Der Vorstand

Sebastian Leser Dr. Harald Schafer
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