Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

das Geschaftsjahr 2023 verlief fir die Heidelberger Beteiligungsholding AG insbesondere aufgrund der
teilweisen Riickzahlung der in 2022 vollstdandig abgeschriebenen Arrow Wandelanleihe und damit dem Zufluss
von rund 1,9 Mio. EUR sowie dem Verkauf der GK Software AG Aktien mit einem realisierten Ertrag von rund
2,5 Mio. EUR positiv. Das Geschéftsjahr 2023 wurde mit einem Jahresiiberschuss in Héhe von rund 2,9 Mio.
EUR (Vorjahr: Jahresfehlbetrag in Hohe von rd. 8,7 Mio. EUR) abgeschlossen.

Zusammenwirken von Vorstand und Aufsichtsrat

Das Geschaftsjahr 2023 war gepragt von einer guten und engen Zusammenarbeit zwischen Aufsichtsrat und
Vorstand. Der Aufsichtsrat hat die Entwicklung der Gesellschaft begleitet, den Vorstand bei der
Geschaftsfihrung lberwacht und die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Pflichten und Aufgaben
wahrgenommen. Die Vorsitzende des Aufsichtsrats stand auBerdem auch auRerhalb der Sitzungen und
Beschlussfassungen mit dem Vorstand in regelmalligem Kontakt und hat sich Gber aktuelle Vorgidnge, die
Geschéftslage und wesentliche Geschaftsvorfalle unterrichten lassen. In den Sitzungen hat sich der Aufsichtsrat
wahrend des Geschaftsjahres 2023 mit der wirtschaftlichen und finanziellen Lage der Gesellschaft befasst.
Durch die regelmaRige, zeitnahe und umfassende Berichterstattung des Vorstands — insbesondere auch durch
die vom Vorstand gemalR § 90 AktG erstatteten Berichte — konnte sich der Aufsichtsrat intensiv mit der
wirtschaftlichen Lage und Geschéaftsentwicklung der Gesellschaft befassen. Der Aufsichtsrat war in alle
wesentlichen Entscheidungen mit grundlegender Bedeutung fiir die Gesellschaft eingebunden und hat die nach
Gesetz und Satzung erforderlichen Beschliisse gefasst. Der Aufsichtsrat hat im Geschéaftsjahr 2023 auRerdem
Uber Geschafte, die der Vorstand nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats vornehmen durfte, zu entscheiden. Der
Aufsichtsrat hat allen ihm vom Vorstand zur Zustimmung vorgelegten Geschaften zugestimmt.

Beratungen im Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat hat sich im Rahmen seiner regelmafigen Beratungen mit der operativen und strategischen
Entwicklung des Unternehmens befasst und sich anhand mindlicher und schriftlicher Berichte des Vorstands
umfassend Uber die wirtschaftliche und finanzielle Entwicklung der Gesellschaft und ihres Umfeldes im
abgelaufenen Geschéftsjahr informiert. In den Aufsichtsratssitzungen haben die Mitglieder zahlreiche
Sachthemen und zustimmungspflichtige MaBnahmen diskutiert und beschlossen.

Die Lage der Gesellschaft, insbesondere die Ergebnisentwicklung sowie die Finanz- und Wirtschaftslage der
Gesellschaft, waren Gegenstand der regelmaRigen Berichterstattung des Vorstands an den Aufsichtsrat. Die
Entwicklung des Portfolios und dessen einzelne Portfoliopositionen standen im Mittelpunkt der Diskussionen
im Aufsichtsrat. Das Portfolio war breit diversifiziert und entwickelte sich insbesondere auf Grund der
Riickzahlung der in 2022 vollstandig abgeschriebenen Arrow Wandelanleihe von rund 1,9 Mio. EUR sowie dem
Verkauf der GK Software AG Aktien mit einem realisierten Ertrag von rund 2,5 Mio. EUR positiv. Der
Aufsichtsrat hat den Vorstand bei der Umsetzung von Investments aktiv begleitet und ihn bei der
Fortentwicklung der strategischen Ausrichtung der Gesellschaft unterstitzt.

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2023 insgesamt eine Sitzung per Videokonferenz und drei telefonische
Sitzungen abgehalten sowie finf Beschliisse im Parallelverfahren gefasst. An den Sitzungen und
Beschlussfassungen im Geschéaftsjahr 2023 haben stets alle Aufsichtsratsmitglieder teilgenommen. Der
Aufsichtsrat hatte im Geschaftsjahr 2023 keine Ausschiisse gebildet. Der Vorstand nahm regelmaRig an den
Sitzungen des Aufsichtsrats teil.

Im Einzelnen wurden vor dem Hintergrund der Lage der Gesellschaft insbesondere folgende Themen
eingehend erortert:



- Billigung des Jahresabschlusses zum 31.12.2022
- Vorbereitung der Hauptversammlung

- Corporate Governance

- Kreditbeziehungen der Gesellschaft

- Vorstandspersonalie

- Risikomanagement

Aufsichtsrat und Vorstand haben zuletzt im Marz 2024 gemeinsam eine Entsprechenserklarung nach § 161
AktG abgegeben, die auf der Internetseite der Gesellschaft veréffentlicht worden ist.

Aufsichtsrat und Vorstand

Vorstandsmitglieder der Heidelberger Beteiligungsholding AG waren im Geschaftsjahr 2023:

- Herr Diplom-Volkswirt Ralph Bieneck, 01.01.2023 bis 31.12.2023
- Herr Hansjorg Plaggemars, ab 01.12.2023

Das Vorstandsmitglied Herr Ralph Bieneck teilte dem Aufsichtsrat im Geschaftsjahr 2023 mit, dass er seine zum
31.12.2023 auslaufende Vorstandsbestellung und den Dienstvertrag nicht verlangern moéchte. Herr Ralph
Bieneck moéchte sich neuen unternehmerischen Aufgaben widmen. Der Aufsichtsrat nahm dies mit grofRem
Bedauern zur Kenntnis. Herr Ralph Bieneck ist mit Ablauf des 31.12.2023 nicht mehr Vorstand der Gesellschaft.

Auf seiner Sitzung am 24.11.2023 bestellte der Aufsichtsrat Herrn Hansjorg Plaggemars, flr den Zeitraum vom
01.12.2023 bis zum 31.12.2024 zum Mitglied des Vorstands der Heidelberger Beteiligungsholding AG. Herr
Hansjérg Plaggemars vertritt die Gesellschaft stets einzeln. Herr Hansjorg Plaggemars wird vom Verbot der
Mehrfachvertretung gemald § 181 zweite Alternative BGB fiir die Dauer seiner Vorstandsbestellung befreit.

Mitglieder des Aufsichtsrates waren im Geschéftsjahr 2023:

- Frau Eva Katheder (Vorsitzende),
- Herr Philip Hornig und
- Frau Prof. Dr. Karin Lergenmidiller

Die Hauptversammlung vom 27.05.2021 wahlte die amtierenden Aufsichtsratsmitglieder erneut fiir eine
weitere Amtsperiode. Die Amtszeit aller Aufsichtsratsmitglieder |duft bis zur Beendigung der
Hauptversammlung, die Gber die Entlastung flir das Geschaftsjahr 2025 beschlieRt.

Interessenkonflikte von Aufsichtsrats- und Vorstandsmitgliedern sind im Geschéaftsjahr 2023 nicht aufgetreten.

Priifung des Jahresabschlusses der Heidelberger Beteiligungsholding AG

Der Aufsichtsrat hat den Prifungsauftrag fir den Jahresabschluss sowie fiir den Lagebericht des
Geschéftsjahres 2023 ordnungsgemafl an die von der Hauptversammlung vom 28. Juni 2023 zum
Abschlusspriifer gewahlte RSM GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft,
Disseldorf, erteilt. Der Abschlusspriifer hat gegeniliber dem Aufsichtsrat bestatigt, dass keine beruflichen,
finanziellen oder sonstigen Beziehungen zwischen dem Prifer, seinen Organen und Priifungsleitern einerseits
und dem Unternehmen und seinen Organmitgliedern andererseits bestehen, die Zweifel an seiner
Unabhangigkeit begriinden konnten.

Der Abschlussprifer hat dem Aufsichtsrat im September 2023 mitgeteilt, dass ein Teilbetrieb der bisherigen
RSM GmbH in Folge eines Spaltungsvertrags im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die Nexia GmbH



Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Disseldorf, Gbergegangen ist, wozu auch das
bestehende Auftragsverhaltnis mit der Gesellschaft besteht.

Die Nexia GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Frankfurt am Main, hat den
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2023, den Lagebericht sowie den Verglitungsbericht 2023 der Heidelberger
Beteiligungsholding AG gepruft. Der Bestatigungsvermerk wurde ohne Einschrankungen erteilt. Der gepriifte
Jahresabschluss und der Lagebericht sowie der Vergitungsbericht und der Prifungsbericht wurden dem
Aufsichtsrat zur Verfiigung gestellt. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss der Heidelberger
Beteiligungsholding AG zum 31. Dezember 2023, den Lagebericht und den Vergitungsbericht fur die
Heidelberger Beteiligungsholding AG sowie den Prifungsbericht des Abschlusspriifers mit dem Abschlussprifer
eingehend in der Bilanzsitzung erortert und stimmt auf der Grundlage der umfassenden Auskiinfte des
Abschlusspriifers den Prifungsergebnissen zu. Nach dem abschlieRenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat
vorgenommenen Priifung des Jahresabschlusses, des Lageberichtes und des Vergltungsberichts der
Heidelberger Beteiligungsholding AG zum 31. Dezember 2023 sind keinerlei Einwendungen zu erheben. Der
Aufsichtsrat hat in seiner Bilanzsitzung am 25. April 2024 nach eingehender Priifung den vom Vorstand zum 31.
Dezember 2023 aufgestellten Jahresabschluss gebilligt. Mit der Billigung des Jahresabschlusses ist dieser gemald
§ 172 Satz 1 AktG zugleich festgestellt.

Bericht iiber Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen

Es wurde gemal § 312 AktG fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 ein Bericht
Uber die Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen (Abhéangigkeitsbericht) erstellt. Der
Abschlusspriifer der Gesellschaft fiir das am 31. Dezember 2023 endende Geschaftsjahr, die Nexia GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft ~ Steuerberatungs-gesellschaft, Frankfurt  am Main, hat  den
Abhangigkeitsbericht  geprift und den uneingeschrankten  Bestatigungsvermerk erteilt. Der
Bestatigungsvermerk lautet wortlich:

,Nach unserer pflichtgemalen Priifung und Beurteilung bestatigen wir, dass
1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind und

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften nach den Umstanden, die in dem Zeitpunkt ihrer
Vornahme bekannt waren, die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war.”

Der Abhangigkeitsbericht und der diesbeziigliche Priifungsbericht des Abschlusspriifers sind dem Aufsichtsrat
zugeleitet worden. Der Aufsichtsrat hat beide Berichte geprift und sich dem Ergebnis der Prifung durch den
Abschlusspriifer angeschlossen. Nach dem abschlieRenden Ergebnis der Prifung des Abhangigkeitsberichts
durch den Aufsichtsrat, bei der sich keine Beanstandungen ergeben haben, sind Einwendungen gegen die
Erklarung des Vorstands am Schluss des Abhangigkeitsberichts nicht zu erheben.

Der Aufsichtsrat dankt Herrn Bieneck ganz besonders fiir sein aullerordentliches und sehr erfolgreiches
Engagement in den Uber 13 Jahren, in denen Herr Bieneck als Vorstand der Heidelberger Beteiligungsholding
AG die Gesellschaft fiihrte, und wiinscht Herrn Bieneck bei seinen zukiinftigen Aufgaben weiterhin viel Erfolg
und alles Gute. Der Aufsichtsrat dankt ebenfalls dem Vorstand Herr Hansjorg Plaggemars fiir seine Tatigkeit
und sein Engagement fiir die Gesellschaft.

Heidelberg, 25. April 2024
Fir den Aufsichtsrat

Eva Katheder
Vorsitzende



